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CIMENTAS izmir Cimento Fabrikasi Tirk A.S.’nin

15 Nisan 2011 tarihinde saat 11.00'de Kemalpasa
Caddesi No.4 Isikkent-iZMIR adresinde bulunan
Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S.

Genel Mudurlik toplanti salonunda yapilacak ve

01 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 tarihleri arasindaki
calisma sonuclarini inceleyerek karara baglayacak

olan 60. Olagan Genel Kurul Toplantisi’'na sunulur.







gundem

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Acilis ve Yoklama

Sirket Ana Sozlesmesi'nin 16. Maddesi uyarinca Olagan Genel Kurul
Baskanlik Divani'nin olusturulmasi ve Divan Heyeti'ne tutanak ve
belgeleri imzalama yetkisinin verilmesi,

Yonetim Kurulu Raporu, Denetciler Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim
Raporu'nun okunmasi gérisilmesi,

2010 yili bilanco, gelir tablosunun okunmasi, onaylanmasi konusunun
gorusulerek karara baglanmasi,

Yonetim Kurulu Uyesi Fabio Gera'nin istifasi ile bosalan tyelige Marco
Maria Bianconi’'nin atanmasinin onaylanmasi hakkinda karar,

Yonetim Kurulu uyeleri ve denetcilerin 2010 yili hesap ve islemlerinden
dolayl aklanmalarinin ayri ayri oya sunularak karara baglanmasi,

2010 yili kari hakkinda gorisme ve karar,

Sirket Yonetim Kurulu'nca tayin olunan bagimsiz dis denetim sirketi ve
bagimsiz dis denetim sozlesmesinin onaylanmasi konusunda gortisme ve
karar,

Yonetim Kurulu Uye sayisi ve gorev surelerinin tespiti ile Yonetim Kurulu
dyelerinin secimi,

Denetim Kurulu Uye sayisi ve gorev sirelerinin tespiti ile Denetim Kurulu
dyelerinin secimi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin huzur haklarr ile denetci Gcretlerinin
belirlenmesi konusunun gorusilerek karara baglanmasi,

TTK. 334 ve 335. maddeleri uyarinca Yonetim Kurulu Uyelerine izin
verilmesi,

2010 yili icinde yapilan bagis ve yardimlar konusunda bilgilendirme ve
gorusme,

Sirket'in 3. kisilerin borcunu temin icin verdigi teminatlarla ilgili
bilgilendirme ve gorisme,

Dilekler, kapanis.



yonetim kurulu raporu

Degerli Ortaklarimiz,
2010 yili faaliyet sonuclarinin gorisilecedi 60'nci Genel Kurul toplantimizda sizlerle olmaktan mutluyuz, kivancliyiz.

Kiresel Mali Durum

Kiresel mali kriz gerek diinya gerekse Tirkiye ekonomisi Uzerinde olagandisi etkiler gosterdi. Kapasite kullanim
oranlarina ek olarak Uretim ve istihdam oranlarinda da yasanan ciddi ve biylk duslsler hem ic hem de dis pazarlari
olumsuz yénde etkiledi. Ote yandan, enerji fiyatlari ile hammadde ve bakim maliyetlerindeki artislar da karlilik
Uzerinde negatif etki yaratti.

Gectigimiz donemde bankacilik sektorinde gerceklestirilen yapisal reformlar ve hikimetin basarili tedbir
uygulamalari sayesinde Tirkiye ekonomisi bu kiiresel bunalimin etkilerini yumusatabilme becerisini gdsterebildi.
Kiresel krizin etkilerini azaltmak amaciyla yurtici arz ve talebi artirmaya yonelik olarak uygulanan orta vadeli plan
sonucunda Turkiye ekonomisi, 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren biyime egilimine girdi ve nitekim 2010 yilinin itk
ve ikinci yarilarini sirasiyla %11 ve %7,8 bliyime rakamlari ile tamamlad.

Gelismis ve gelismekte olan llke ekonomileri arasindaki performans farklari halen devam etmekte. Gelismis Ulke
ekonomilerinin, yavas biiyiime hizi nedeniyle, hala kriz ncesi GSYIH seviyelerine ulasamadiklari gézlemlenmekte.
Euro bélgesindeki biyime dikkat cekici oranda yavas seyretmekte. Gelismis tlkelerdeki bu disik ve kirilgan biyiime
egilimine karsin gelismekte olan Ulke ekonomilerindeki yliksek blytime performansi yilin son ceyreginde de strdd.

Sirekli degisim gosteren diinya ekonomisi cercevesinde uzun vadeli 6ngoriler yapabilmek mimkin gozikmektedir.
Yuksek issizlik, tiketim harcamalarindaki istikrarsizlik ve yetersiz gelir biyimesinden kaynaklanan risklerin varligini
slirdirecedi distndlmelidir. Tedrici ve azalan sekilde de olsa toparlanmanin sirecedi beklenmekte, buna bagli
olarak 2011-2012 yillarinda gelismis ulkelerde %2,5 gelismekte olan ilkelerde ise %6,5 oraninda blylime yasanacagi
tahmin edilmektedir. Tlrkiye'de de siiregelen sermaye akimlarinin devam edecegi beklentisi ile yurtici talebin gicli
seyredecegi ve GSYIH'nin da 2011 yilinda %4,5 seviyesinde biliyliyecedi 6ngérilmektedir.

Cimento Sektori

2009 yilinda Turkiye ekonomisi %4,7 oraninda kictlirken, insaat sektdrt %16,3 daralarak tim sektorlericerisinde en
fazla kicllen sektor oldu. 2010 yilinda ise 6zellikle orta ve dogu Anadolu’daki ylksek altyapi yatirimlari sayesinde hizli
bir toparlanma sirecine giren sektdr, 2009 yilinin ayni dénemi ile karsilastirildiginda itk dokuz aylik donemde %18,4
ve sadece Uclincl ceyrekte ise %24,6 oraninda biyime gerceklestirdi.

Insaat sektsriindeki bu gelismelere paralel olarak cimento ve hazirbeton talebinde de yaklasik %15 dolayinda artis
kaydedildi. 2009 yilindaki olaganusti ihracat performansinda %17 oraninda disls kaydedilse de 2010 yili ihracat
acisindan da olumlu bir seyir izledi.

Performansimiz

Yenilikci is yapisi ve degisim projeleri sayesinde Cimentas daha esnek ve hazir sekilde biylimesini strdirdd.
Yeni donemde enerjimizi Uretim maliyetlerimizi dislirmeye, operasyonel etkinligimizi gelistirmeye ve satinalma
slreclerimizi daha etkin ve verimli hale getirmeye ydnlendirecegiz. Calisanlarimiza ve teknolojiye ydnelik
yatirimlarimiza devam edecegimiz gibi, icinde bulundugumuz toplumdaki cesitli kuruluslara olan katkilarimizi da
sirdlrecegiz.



Cimentas; pay sahipleri, calisanlari, is ortaklari ile toplum, cevre ve Tirk ekonomisi icin daha fazla deger yaratma
hedefini kararlilikla takip etmektedir. 2010 yili faaliyetleri sonucunda sirketimiz ve ana istiraklerimizin performanslari
asagidaki gibi gerceklesmistir;

e Cimentas konsolide net kar 27.773.000-TL
e Elazig Cimento A.S.net kar 18.491.474-TL
e Kars Cimento A.S.net kar 12.946.811-TL
e Sireko A.S. net kar 1.361.000-TL

Ege Bolgesinin en onemli hazirbeton Ureticilerinden olan Cimbeton sirketimiz, gectigimiz birkac yilda olugu gibi,
fiyatlara yansitilamayan malzeme ve hizmet fiyatlarindaki yiiksek artislara bagli olarak yili zararla kapattr.

Cimentas ve Cimbeton, olusan fazla kapasitelere bagli fiyat baskilarina ragmen ic ve dis pazarlardaki konumunu
korumak icin rekabetci sekilde calismaya devam etti.

Istirakimiz Destek A.S. de donem icerisinde CEVSAK'a olan katkilarini artirarak siirdirdd.

Surekli Biytime

Cevre korumanin 6neminin farkinda olan sirketimiz, dogal kaynaklarin korunmasina da katkida bulunacak olan "Atik
Yonetimive Yenilenebilir Enerji” alanlarindakiyatirimlarina devam etti. Kula'da bulunan “Atik Bertarafve Geri Kazanim”
tesisi Basbakan Yardimcisi Sayin Bulent Arinc'in katiimi ile acildi. Bu yatirim, gelecekteki faaliyetlerimize yonelik
sirdurulebilirlik itkesine katkida bulunacagi gibi, enerji cesitliligi ve optimizasyonu ile alternatif yakit kullaniminda
da artis saglayacaktir. Bu girisimlerin dnimizdeki donemde gorilur seklide degere doniisecegine glivenimiz tamdir.

Kaygi Olmasina Gerek Yok

2010 yilinin Sirketimiz icin baska bir anlami daha vardi. 2010 yili sirketimizin kurulusunun 60'nci yiliydi. 60'nci yil
cesitli etkinliklerle calisanlarimiz, misterilerimiz, is ortaklarimiz ve kamu kurum ve kuruluslart ile birlikte kutlandi
ve paylasildr.

Takdirler
Siz ortaklarimiza sirketimize sagladiginiz destek icin icten stkranlarimi sunuyorum. Ayrica Yonetim Kurulumuza da
vizyonlari ve amac birligi icerisindeki katkilari icin tesekkir ediyorum.

TUim yonetim ve Cimentas calisanlarini da 6ntimuzdeki firsat ve zorluklar karsisinda 6nemli bir biyiiklik yakalama
yolundaki yogun cabalariicin kutluyorum.

Yanisira, sirketimize olan bagliliklari ve tereddiitsiiz destekleri icin tim is ortaklarimiza ve musterilerimize de
tesekkirlerimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Walter Montevecchi
Yonetim Kurulu Baskani & Murahhas Aza
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Rapor Donemi
01.01.2010 - 31.12.2010

Dénem icinde Yonetim Kurulunda Gérev Alanlar

Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Aza 25.04.2008-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011

Walter Montevecchi

Francesco Caltagirone Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Mehmet Nazmi Akduman Yonetim Kurulu Uyesi
Francesco Gaetano Caltagirone Yonetim Kurulu Uyesi

Alessandro Caltagirone Yonetim Kurulu Uyesi

Marco Maria Bianconi
Mario Ciliberto

Riccardo Nicolini

Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

14.11.2010-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011

Massimiliano Capece Minutolo Yonetim Kurulu Uyesi 25.04.2008-15.04.2011

Donem icinde Denetim Kurulu'nda Gorev Alanlar
Sitkr Stkdrer

Bumin Anal

25.04.2008-15.04.2011
25.04.2008-15.04.2011

Denetim Kurulu Uyesi

Denetim Kurulu Uyesi

Yetki Sinirlari
Sermaye Piyasasi Kanunu, T.Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sozlesmesi ve ilgili mevzuatta gosterilen yetkilere sahiptir.

Dénem icerisinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayili toplantisinda alinan 2009/40 sayili
bultenle duyurulan karari uyarinca, paylari borsada islem goren sirketlerin 3. sahislarin borcunu temin amaciyla
verecek olduklari teminat, rehin ve ipoteklere iliskin sinirlama getirilmis olup, bu sirketlerin ilk olagan genel kurul
toplantisinda Kurul karari cercevesinde ana sézlesmelerinde degisiklik yapilmasi zorunlu tutulmustur. Buna uygun
olarak, Sirket yonetim kurulu tarafindan alinan 05.02.2010 tarihli 1309 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket ana
s6zlesmesinin "Amac ve Konu” baslikli 3. maddesi degistirilmis, bu degisiklik Sirketin 16 Nisan 2010 tarihinde yapilan
2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir. Ana sézlesme degisikligi 18.05.2010 tarihinde Izmir Ticaret
Sicili'ne tescil edilmis, isbu degisiklik 26 Mayis 2010 tarih, 7571 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Donem icinde, 16.04.2010 tarihinde 2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisi yapilmistir. Yapilan toplantida 2009 yilina
iliskin olarak dagitilabilir kar olusmadigindan kar dagitilmamasina karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 28.07.2009 tarihli karari ile; “kayitl sermaye sistemini” kabul etmis ve kayitl
sermaye tavani 200.000.000-TL (Ikiylizmilyon Tirk Liras)) olan sirketimizin 75.749.968-TL. (Yetmisbesmilyon
yediylizkirkdokuzbindokuzytizaltmissekiz Turk Lirasi) olan mevcut cikarilmis sermayesinin nakden 11.362.495,20
-TL (Onbirmilyonticytzaltmisikibindortylizdoksanbes Tirk Lirasi Yirmi kurus) artirilarak 87.112.463,20 TL'na
(Seksenyedi milyon Yuzonikibin Dortylzaltmistc Turk Lirasi Yirmi kurus) ytkseltilmesine karar vermistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 17.11.2009 tarih ve 96/932 sayili kayda alma belgesi ile sirketimizin cikarilmis sermayesinin,
nakden artirilmak suretiyle, nominal olarak 11.362.495,20-TL artirilarak 75.749.968-TL'den 87.112.463,20-TL'ye
yukseltilmesine iliskin sermaye artirimi islemine izin verilmis olup, sermaye artirim islemlerinin tamamlandigi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31.12.2009 tarih ve 14917 sayili yazisi ile teyid edilmistir.



Anilan sermaye artirimi isleminin tamamlandigi sirket yonetim kurulu tarafindan tespit ve teyid edilerek ilgili
durum 08.01.2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmis olup, tescile iliskin ilan 11.01.2010 tarihinde T.Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket Uretim faaliyetlerini Izmir ve Trakya isletmelerinde siirdirmektedir. Klinker tretimi [zmir isletmesinde 2 déner
firinda, Trakya isletmemizde 1 déner firinda; cimento tretimiise Izmirisletmesinde 4 degirmende, Trakya isletmesinde
3 degirmende yapilmaktadir.

2010 yiliicinde Grup, cevresel ve maliyet optimizasyonuna yonelik yatirimlara agirlik vermistir. Bu kapsamda 6zellikle
CO2 emisyonunu azaltabilmek ve maliyetlerini distrebilmek icin alternatif yakit kullanimina dair yatirimlarin bir
kismini tamamlamis ve 2011 icin de bu yondeki yatirimlarin planlamasini yapmistir. Yine enerji tliketiminin azaltilmasi
ve verimlilik artisi saglamaya yonelik yatirimlar da gindeme alinmistir.

2008 yilinin ikinci yarisinda baslayip tim dinyaya yayilan ve 2009 yili basindan itibaren tim dinyayi ve Turkiye'yi de
etkisi altina alan ekonomik krizin getirdigi ve dzellikle insaat sektdriinde fazlaca hissedilen daralma ve kiictilme 2010
yilinin basindan itibaren biyime egdilimine girmistir. Nitekim, Tdrkiye'nin 2010 yilini %7,8 bir blyime ile kapatacagi
tahmin edilmektedir.

Genel ekonomik verilerdeki biiyiime insaat sektorini de olumlu yonde etkilemistir. Insaat sektériindeki bu biiylimeye
bagli olarak, cimento ic satis rakamlari da olumlu bir seyir izlemekle birlikte bolgesel farkliliklar gostermektedir.
Nitekim TCMB tarafindan aciklanan ilk on aylik cimento ic satis rakamlari incelendiginde Dogu Anadolu bdlgesinde
cimento ic satislarinda %20'nin Uzerinde bir artis gozlenirken, Marmara bolgesinde bu oran %14 olarak gerceklesmis,
Ege bolgesinde ise bu artis %5 civarinda kalmistir.

2010 yilinda Cimentas Grubu'na ait istirak ve bagli ortakliklarin ic satis performansi incelendiginde Izmir, Trakya,
Kars ve Elazi§ istiraklerimizin de yurtici satis performanslarinda bulunduklari bolgedeki gelismelere paralel bir seyir
izledikleri gorilmektedir.

Ic pazarda bu gelismeler yasanirken, ihracat pazarlarinda ise gecen yila gore daralma gozlenmektedir. Her iki veri bir
arada degerlendirildiginde Grubun 2010 yili toplam satislarinda ihracattaki daralmaya bagli olarak %8 civarinda bir
artis gozlenebilmektedir.

Sektordeki tim isletmelerin mali performanslarinin yikseltilmesi icin;

e Enerji, komur ve akaryakit maliyetlerinde olusan artislar giderilmeli,

e Alternatif yakit kullanimimin artirilmasi saglamali,

e Konut Uretimi konusunda kamu destekli konut finansmanina iliskin diizenleme yapilmali,

e Beton yol konusunda yatirimcilar desteklenmeli,

e Daha ylksek oranda ihracat yapilmasini saglayacak tesvik ve kur politikalari desteklenmeli,

Isletmelerin finansman modeli ana ortak Cementir Holding SpA'nin belirledigi 6zkaynak agirlikli finansman modeli
cercevesinde yurutulmektedir. Sermaye Piyasasi mevzuatina ve Kurul muhasebe standartlarina gore finansal tablolara
alinmamis degerleri bulunmayan sirketin dnceki yilla karsilastirmali rasyolari asagidadir:
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ORAN 2009 2010
Cari Oran 1,32 2,17
Likidite Orani 0,90 1,67
Borclar/Aktif 0,32 0,25
Borclar/Ozsermaye 0,38 0,33
Ozsermaye/Aktif 0,64 0,75
Satislara gore karlilik 0,19 0,18

Donem icerisinde; Yonetim Kurulu Uyelerimizden Fabio Gera'nin istifasi ile bosalan Uyelige TTK 315'inci maddesi
uyarinca ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinin tasvibine sunulmak tzere Marco Maria Bianconi atanmistir.



Donem icerisinde sonuclandirilan Kurumsal Gelisim Projesi kapsaminda gerceklestirilen yeniden yapilanma ve
reorganizasyon calismalari neticesinde olusan yeni tst yonetim yapisi asagidaki gibidir:

%Adl Soyadi

¢ Gorev Unvani

g\/\/alter Montevecchi
%Mustafa Gicld
%Ergtm Olgun
Ismail Ali Ozin6ni
%AU Ihsan Ozgiirman
%Erciyes Edipoglu
 Dario Nichetti
%Francesco Malara
%Setahattin Mersin
 Bahri Zuhal

Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Aza

Genel Iliskiler Koordinatoru

Grup Teknik isler Koordinatori
Pazarlama ve Satis Direktoru

Mali Isler Direktori

Insan Kaynaklari Direktord
Satinalma Direktor

Atik ve Yenilenebilir Enerji Direktord
Teknik Operasyonlar Direktori

Hazir Beton Direktoru

Calisan personelin tcret ve sosyal haklari mevcut ve potansiyel finansal durum dikkate alinarak performans ve liyakat
esasina gore belirlenmektedir.

2008-2009-2010 yillarini kapsayan toplu is s6zlesmesi imzalanmis, bu sdzlesme ile isci statisindeki calisanlarimizin
ucret ve sosyal haklarinda artis gerceklestiritmistir. 2011 ve 2012 yillarini kapsamasi éngorilen toplu is sdzlesmesi
gortsmeleri baslamis olup, halen devam etmektedir.

Hesap donemi icinde yapilan bagis ve yardimlarin toplami 137.728 TL olup, bunun 116.827 TL'lik bolumi nakdi,
20.901 TL'lik bolimu ayni bagislardan olusmaktadir. Yapilan bagislarin toplam satislara orani onbinde 2,8'dir.

v
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KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYGULAMALARI

[- PAY SAHIPLERI

I.1. Yatirimcr Iliskileri Birimi

Sirketimizin pay sahipleri ile iliskilerini Mali ve Idari Isler Direktorligi ile koordinasyonlu olarak yiiritmekte olan
Hukuk Isleri Midirliginin adi "Hukuk Isleri ve Yatirimer lliskileri Midiirligi” olarak degistirilmis olup, bu cercevede
s6z konusu is ve islemler, anilan departman tarafindan yerine getirilmektedir.

Birimin baslica faaliyetleri, gerek paysahipleri gerekse SPK ve IMKB ile olan iliskilerin yiritilmesi noktasinda
yogunlasmaktadir. Buna bagli olarak, Sirket hisse senetlerinin takibi, paysahiplerinin ortaklik haklarrile ilgili islemleri,
Sirket faaliyetlerinin yakindan izlenmesi suretiyle olusan 6zel durumlarin kamuya aciklanmasi ve Sirket genel
kurullarinin dizenlenmesidir.

Donem icerisinde, yatirimci kisi ve kurumlar ile araci kurumlar tarafindan Sirketimize ulasan 25 adet basvuru
yanitlanmis ve ilgililerin talepleri karsilanmistir.

I.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklari

Donem icinde pay sahipleri ile yatirimcilar ve araci kurumlardan gelen bilgi talepleri 6zellikle faaliyet raporu istekleri
ile 2009 yili Genel Kurul toplantisi ve kar dagitimi hususlarinda yogunlasmistir. Bu talepler yukarida da degdinildigi
Uzere ilgililerine gerekli aciklamalar yapilarak ve dokimanlar temin edilerek karsilanmistir.

Pay sahiplerinin haklarinin kullanimi ile ilgili gelismelerin elektronik ortamda yayinlanmasi ile ilgili calismalar devam
etmektedir. Mevcut durumda, bu gelismeler yasal diizenlemeler cercevesinde duyurulmaktadir.

Sirket ana sozlesmesinde 6zel denetci atanmasi bireysel bir hak olarak dizenlenmemis olup, donem icinde ozel
denetci tayini talebi olmamistir.

1.3. Genel Kurul Bilgileri

Donem icinde; 16 Nisan 2010 tarihinde 2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisi gerceklestirilmis olup; 2009 yili
Olagan Genel Kurul toplantisinda %98 seviyesinde katilim gerceklesmistir. Toplanti nisaplari konusunda $Sirket Ana
Sozlesmesi'nde 6zel bir hitkiim bulunmamakta ve konuile ilgili Ttrk Ticaret Kanunu (TTK] hitkimleri esas alinmaktadir.
Genel Kurul toplantisi davetleri Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu hikimleri uyarinca gerekli ilanlar
verilmek suretiyle yapilmaktadir. Pay senedi sahiplerinin genel kurula katilim amaciyla yapilan kayit islemleri TTK ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri cercevesinde yuritilmektedir.

Olagan ve Olaganusti Genel Kurul toplantisina dair bilgiler, TTK uyarinca sirket merkezinde pay sahiplerinin tetkikine
hazir bulundurulmaktadir.

Sirketin sevk ve idaresi TTK hikimleri cercevesinde diizenlenmis bulundugundan dnemli tutarda mal varligr alimi-
satimi-kiralanmasi gibi hususlarda Genel Kurul onayr aranmamakta ve bu gibi islemler yasal diizenlemeler uyarinca
yUratilmektedir.

Pay sahiplerinin Genel Kurula katilimlarini kolaylastirmak amaci ile ilan ve duyurularin yanisira Genel Kurul giindemini
teskil eden hususlardaki bilgilere erisim icin gerekli 6zen gosterilmekte ve yasal dizenlemelerin gereklerine sadik
kalinmaktadir.

Medya mensuplari da Genel Kurul toplantilarina davet edilmekte ve hazir bulunmaktadir.

Genel kurul Toplantilarina iliskin tutanak ve belgeler sirket merkezinde surekli olarak pay sahiplerinin tetkikine hazir
bulundurulmaktadir.

I.4. Oy Haklari ve Azinlik Haklar

Sirketimiz hisse senetleri oyda imtiyaz hakki vermemekte olup; her bir hisse senedi, sahibine 1 oy hakki saglamaktadir.
Karsilikli istirak iliskisi icinde olan sirketlerin oy kullanimi konusunda TTK'da yer alan “rey mahrumiyeti” kurallari
uygulanmaktadir.



Sirketimizdeki azinlik paylari distk oldugundan (%2 civarinda) yonetimde temsil edilmemektedir. Sirket ana
sozlesmesinde yonetim ve denetim kurulu secimlerinde birikimli oy kullanma ydntemine yer verilmemistir.

1.5. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket karina katilim konusunda kurucu intifa senedi sahiplerine imtiyaz taninmis olup, sirket karindan; vergiler ve
yasal yikiumlilukler ile gecmis yil zararinin indirilmesinden sona kalan safi kardan TTK'nun 466'nci maddesi uyarinca
%5 kanuni ihtiyat akcesi ve ana sdzlesme uyarinca %50 oraninda I. temettl ayrildiktan sonra kalan miktarin %10°u
Kurucu Intifa Senedi sahiplerine dagitilir.

Yukarida ifade olundugu gibi, SPK'ca yayinlanan tebligde I. temetti orani %20 olarak 6ngorilmuis olmasina ragmen
Sirketimiz ana stzlesmesinde bu oran %50 olarak dizenlenmistir. Bu durum, pay sahiplerinin kar payr haklarinin
maksimize edilmesini saglamaya yonelik bir politikanin Griintdir. Ulkemizin genel ekonomik kosullart ile Sirketimizin
mevcut durumu dikkate alinarak bu politikaya sadik kalinmaya calisitmaktadir. Kar dagitimi konusunda yasal sirelere
kesinlikle uyulmaktadir.

1.6. Paylarin devri
2005 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda karara baglanan ana sozlesme degisikligi ile Sirketin hisse senetlerinin
tamami hamiline hisse senedine dénlstiurildiginden hisse devrini kisitlayan 6zel bir hiikim bulunmamaktadir.

II- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

I1.1. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Mevzuatla belirlenenler disinda kamuyu bilgilendirme konusunda ayri bir “Bilgilendirme Politikasi” heniiz
yayinlanmamis olmakla birlikte, 6 Subat 2009 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Mayis 2009 tarihinde yirirlige
giren Seri VIII No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca calismalar
stirmekte olup, yeni donem icerisinde neticelendirilecektir.

I1.2. Ozel Durum Aciklamalar
Donem icerisinde sirket tarafindan 10 adet 6zel durum aciklamasi yapilmistir. SPK tarafindan 6zel durum aciklamalari
ile ilgili herhangi bir yaptirim ile karsilasilmamistir.

11.3. Sirket Internet Sitesi
Sirketimiz adina tesis olunmus www.cimentas.com isimli web sitesi 2009 yili icerisinde hayata gecirilmistir.

Il.4. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahip (lerinin) Aciklanmasi
Sirketimizin gercek kisi nihai hakim pay sahipleri bulunmamaktadir, hakim pay sahipleri tizel kisi olup, bu konuda
faaliyet raporunda bilgi verilmektedir.

I1.5. iceriden Ogrenebilecekler
Iceriden 6grenebilecekler ile ilgili olarak kamuya herhangi bir aciklama yapilmamistir.

6 Subat 2009 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Mayis 2009 tarihinde yirirlige giren Seri VIII No:54 sayili “Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca calismalar yapilmaktadir.

III-MENFAAT SAHIPLERI

I11.1 ve 2. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi ve Yonetime Katilimi
Menfaat sahipleri ile sirket arasindaki iliskiler tamamen yazili sozlesmelere dayanmakta olup, taraflar arasindaki
iliskiler sozlesme ile tanimlanan cercevede yuritilmektedir.

Gerek calisanlar gerekse diger menfaat sahipleri ile zaman zaman yapilan toplantilarile sirket ve faaliyetleri hakkinda
bilgiler verilmektedir. Bunlar disinda yonetime katilma veya bilgilendirme noktalarinda bir model olusturulmamistir.
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I1.3. Insan Kaynaklari Politikasi

2008 yiliicerisinde Sirketce olusturulan insan kaynaklari politikasi cercevesinde dncelikle insan kaynaklari departmani
tesis edilmistir. Grubumuz, icinden gecilen bu slrecte is ortaminda organizasyonel verimliligin ve bireysel becerilerin
gelistirilmesi yoluyla rekabet avantaji ve 6zgln bir farklilik yaratmak icin, yetkin bir yonetim ve calisanlar toplulugu
olusturmak hedefini de benimsemis, bu baglamda, Sirket biinyesinde Insan Kaynaklari Direktorligi pozisyonu
olusturulmustur. Sn. Erciyes Edipoglu Insan Kaynaklari Direktori olarak Cimentas Toplulugu'na katilmistir.

Sirketimizin 1K politikasinin ana esaslarini asagidaki basliklarla ozetleyebiliriz;

(il Secme ve yerlestirme; yeni eleman alimlarinda niteliklerin yikseltilmesi ve mevcut isgiict kalitesinin strekli
sekilde ylkseltilmesi

(i) Egitim; mevcut insan kaynaginin gelistirilmesi amaciyla egitim calismalarina agirlik verilmesi

(iii) Ucretlendirme; Piyasa kosullarini da dikkate alan bir icretlendirme sisteminin gelistirilmesi

(iv] Motivasyon artirici aktiviteler; Calisanlarin aidiyet duygusunu ve calisma motivasyonunu daha da Ust seviyelere
tasiyacak organizasyon ve dizenlemeler yapilmasi

lIl.4. Misteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Misteri memnuniyeti konusunda sirketin ana politikasi Urin ve hizmet kalitesinin bir arada ve oncelikli olarak
saglanmasi Ustine kurulmustur. Bu nedenle; triin kalitesi stirekli olarak denetlenmekte, gelen musteri 6nerileri de
dikkate alinmaktadir. Hizmette kalite ise pazarlama ve satin alma birimlerindeki calisanlarin 6nceligi olarak kabul
edilmekte ve Urlnln yanisira hizmet kalitesi de siirekli takip edilmektedir.

I11.5. Sosyal Sorumluluk

Sirket, sosyal sorumluluk bilincive anlayisi cercevesinde uzun yillardan beri dzellikle editim, saglik ve spor alanlarinda;
kurdugu CESVAK Vakfi ve Cimentas Amator Atletizm Ihtisas Spor Klubii vasitasiyla destedini siirdiirmektedir.

Yani sira, donem icinde cevre ile ilgili olarak herhangi bir yaptirim ile karsilasitmamistir. Sirketin faaliyetlerinin CED
mevzuatindan dnce baslamis olmasi nedeniyle CED raporu mevcut olmamakla birlikte diger Cevresel Mevzuata tam
uyum icerisinde calismaktadir.

IV. YONETIM KURULU

IV.1. Yonetim Kurulu Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Yonetim Kurulu Uyeleri

Walter Montevecchi Yonetim Kurulu Baskani veMurahhas Aza
Francesco Caltagirone Yonetim Kurulu Baskan vekili

Mehmet Nazmi Akduman Yonetim Kurulu Uyesi

Francesco Gaetano Caltagirone Yonetim Kurulu Uyesi

Alessandro Caltagirone Yonetim Kurulu Uyesi

Marco Maria Bianconi Yonetim Kurulu Uyesi

Mario Ciliberto Yonetim Kurulu Uyesi

Riccardo Nicolini Yonetim Kurulu Uyesi

Alessandro Capece Minutolo Yonetim Kurulu Uyesi

Sirketin ortaklik yapisina bagli olarak YK'da bagimsiz Uyelere yer verilmemistir.

IV.2. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket Yénetim Kurulu tyelerinin tamami SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri IV.B6limii 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5 maddelerinde
yer alan nitelikleri ile ortlismektedir. Sirket Ana Sozlesmesi'nde Yonetim Kurulu tyelerinin niteliklerine iliskin 6zel bir
hikim bulunmamaktadir.

IV.3. Sirketin Misyonu ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirket, vizyon ve politikalarini tespit etmis olmakla birlikte bunu bireysel olarak kamuya aciklamamistir. Ancak bu
hususlar cesitli vesilerle pay sahipleri, calisanlar ve kamuoyu ile zaman zaman paylasilmaktadir.

Buna gore Sirketin vizyonu; ic pazarda lider, global pazarda marka ve ylksek kalitesiyle érnek gosterilen bir sirket



olmaktir. Bu hedeflere ulasmak icin uygulanacak politikalar ise Uriin ve hizmet kalitesini on planda tutarak musteri
memnuniyetinin saglanmasi, teknolojik gelismelerin takibi, faaliyetlerinde is guvenligi ve cevre duyarliiginin 6ncelikli
olmasi seklinde 6zetlenebilir.

Sirket yonetiminde Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan yetkilendirilen Murahhas Aza bulunmaktadir.
Murahhas Aza, her ay, aylik faaliyet sonuclarini degerlendirmekte ve her ¢ ayda bir Yonetim Kurulu tarafindan donem
faaliyetleri gozden gecirilmektedir.

IV.4. Risk Yonetimi ve Ic Kontrol Mekanizmasi

Sirket Yonetimince, alicilar bazinda (genel musteriler ve yetkili saticilarin tamamini kapsamaktadir) Sirketin tim
alacaklarini ve risklerini takip etmek amaciyla “Kredi Risk Yonetimi ("CRM"]" adli bir risk yonetimi sistemi gelistirmis
olup, sirketin alacak ve riskleri agirlikli olarak Bankacilik sistemi ile paylasilmistir. Bu sistemde sirketin tim alacaklari
ve riskleri glinlik olarak takip edilmekte ve Ust yonetime raporlanmaktadir.

Sirket, 2005 yili basinda devreye alinan “SAP" isimli bilgi teknolojilerine dayali sistem vasitasiyla sirketin tim
faaliyetlerinin ve buna bagli olarak ic denetim mekanizmasinin da etkinlestirilmesini amaclamaktadir. Nitekim, 2007
yiliicerisinde alinan bir kararla ic denetim departmaninin olusturulmasiicin calismalara baslanmis ve 2008 yili basinda
da sozkonusu departman olusturularak dogrudan Murahhas Aza'ya bagli olarak calismaya baslamistir.

IV.5. Yonetim Kurulu Uyeleriile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu tyelerininyetkilerigenel hikimler cercevesinde Sirket Ana Sozlesmesi'nde gsterilmistir. Yoneticilerin
yetki ve sorumluluklarina sirket ana sdzlesmesinde yer verilmemistir. $Sirket Ana Sozlesmesi'nde yer alan hikimler
ile Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yéneticiler TTK'da yer alan yetki ve sorumluluklara tabi tutulmustur.

IV.6. Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu tyelerinin biytk bolimunin yurtdisinda yerlesik olmasi sebebiyle Yonetim Kurulu toplantilari
genellikle TTK'nun 330/2nci maddesi uyarincatoplantiyapilmaksizin gerceklestiritmekle birlikte teknolojik imkanlardan
yararlanarak video-konferans biciminde yapilmaktadir. Donem icerisinde 11 (onbir] adet Yonetim Kurulu karari tesis
edilmistir.

Yénetim Kurulu sekreteryasi (Giindemin hazirlanmasi, tyelerin bilgilendirilmesi vs.) Sirket Hukuk Isleri Midirligi
tarafindan yuruttilmektedir. Yonetim Kurulunda agirlikli oy veya olumsuz veto hakki bulunmamaktadir.

IV.7. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Genel Kurul tarafindan verilen izin uyarinca donem icerisinde Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda sirketle muamele
yapma ve rekabet yasagi uygulanmamaktadir; Zira Yénetim kurulu Uyelerimiz tiizel kisi ortak temsilcileri olup ana
ortakligin yetkilileridir. Kaldr ki, bu kisiler sirketle herhangi bir muamelede bulunmadiklari gibi rekabet etmeyi
gerektiren faaliyetlerde de bulunmamaktadir.

IV.8. Etik Kurallar
Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilerek kamuya aciklanmis etik kurallar bulunmamaktadir.

IV.9. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayisi, Yapi ve Bagimsizligi
Denetimden Sorumlu Komite disinda, Yonetim Kurulu tyelerinden olusan baskaca bir komite olusturulmamistir.

IV.10. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Aza Uyeye 6denen maas ve Yonetim Kurulu Toplantilari’na katilim icin Uyelere
odenmesi ongorilen huzur haklari disinda Yonetim Kurulu Uyelerine ddenen baskaca bir lcret vs. olmadigi gibi
performansa dayali bir ddillendirme sistemi de yoktur. Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Azaya ddenen Ucretin
tutari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Ilke olarak Sirket, Yonetim Kurulu tyelerine ve yonetici personeline kredi kullandirmamaktadir. Ancak olaganusti
durumlarda yoneticilere sinirli miktarda kredi kullandirilmasi yetkisinin Murahhas Aza tarafindan kullanilmasi
muimkdnddr.
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CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“bin TL") olarak gosterilmistir.

Dipnot Bagimsiz Denetimden Gecmis

VARLIKLAR Referansi 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donen Varliklar 314.577 217.189
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 139.795 62.728
Ticari Alacaklar 93.533 73.466
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 26 142 106
Diger Ticari Alacaklar 6 93.391 73.360
Diger Alacaklar 454 769
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 26 333 284
Diger Alacaklar 7 121 485
Stoklar 8 72.274 69.174
Diger Donen Varliklar 16 8.521 11.052
Duran Varliklar 789.325 692.820
Ticari Alacaklar 561 -
Diger Alacaklar 7 1.062 1.056
Serefiye 11 175.249 175.249
Yatirim Amacli Gayri Menkuller 12 143.321 -
Maddi Duran Varliklar 9 452.826 502.471
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 12.006 11.586
Ertelenmis Vergi Varligi 24 476 109
Diger Duran Varliklar 16 3.824 2.349

TOPLAM VARLIKLAR 1.103.902 910.009
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CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“bin TL") olarak gosterilmistir.

Dipnot Bagimsiz Denetimden Gecmis

KAYNAKLAR Referansi 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa Vadeli Yukiumlilikler 145.012 164.132
Finansal Borclar 5 54.717 97.997
Ticari Borclar 66.283 47.773

Iliskili Taraflara Ticari Borclar 26 6.764 6.466

Diger Ticari Borclar 6 59.519 41.307
Diger Borclar 8.711 6.826

Iliskili Taraflara Diger Borclar 26 63 92

Diger Borclar 7 8.648 6.734
Donem Kari Vergi YukUmlulugu 24 2.877 1.659
Borc Karsiliklari 13 2.793 1.782
Diger Kisa Vadeli Yuktumlulukler 16 9.631 8.095
Uzun Vadeli Yikumlulikler 132.259 53.042
Finansal Borclar 5 76.983 -
Diger Borclar 7 2.794 7.440
Kidem Tazminati Karsiligi 15 10.599 8.791
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 24 26.713 24.904
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler 16 15.170 11.907
TOPLAM YUKUMLULUKLER 277.271 217174
OZKAYNAKLAR 826.631 692.835
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 702.840 580.869
Odenmis Sermaye 17 87.112 87.112
Sermaye Duzeltmesi Farklari 17 20.069 20.069
Karsilikli Istirak Sermaye Dizeltmesi 17 (3.381) (5.466)
Hisse Senetleri Thrac Primleri 17 161.554 161.584
Yabanci Para Cevrim Farklari (5) (3)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.392 6.392
Deder Artis Fonu 97.300 -
Gecmis Yillar Karlar 313.420 264.882
Net Donem Kari/(Zarari) 20.379 46.299
Kontrol Giict Olmayan Paylar 123.791 111.966

TOPLAM KAYNAKLAR 1.103.902 910.009
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CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“bin TL") olarak gdsterilmistir.

Dipnot Bagimsiz Denetimden Gecmis
Referansi 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Satis Gelirleri 18 478.489 446172
Satislarin Maliyeti (-] 18 (390.384) (361.136)
BRUT KAR 88.105 85.036
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 (13.947) (17.641)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (54.825) (49.467)
Diger Faaliyet Gelirleri 22 17.807 50.235
Diger Faaliyet Giderleri (- 22 (5.294) (3.153)
FAALIYET KARI 31.846 65.010
Finansal Gelirler 23 45.905 49.079
Finansal Giderler (-] 23 (45.157) (56.537)
VERGI ONCESI KAR 32.5% 57.552
Donem Vergi Gideri 24 (8.514) (7.397)
Ertelenmis Vergi Geliri 24 3.693 3.609
NET DONEM KARI 27.773 53.764
Diger KapsamUl Gelir
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi 12 97.864 -
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger degisimi - (52.976)
Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan

yabanci para cevrim farki - 10.387
Yabanci para cevrim farklarindaki degisim - (3.604)
Bagli ortaklik satisi nedeniyle konsolidasyon

kapsamindan cikan makul deger fonu - 16.395
Bagli ortaklik satisi nedeniyle konsolidasyon

kapsamindan cikan yabanci para degerleme fonu - (70.248)
Makul deger fonu ve yabanci para cevrim

farklarinin ana ortaklik disi paylara etkisi - (43)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 97.864 (100.089)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 125.637 (46.325)
Net Donem Karinin Dagilimi:
Ana Ortaklik Disi Paylar 7.3%94 7.465
Ana Ortaklik Paylar 20.379 46.299
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana Ortaklik Disi Paylar 7.958 7.4272
Ana Ortaklik Paylar 117.679 (53.747)
Adi ve Seyreltilmis Hisse Basina Kazancg (TL) 25 0.24 0,61
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CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

O0ZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi [“bin TL") olarak gosterilmistir.

Odenmis
Sermaye

Sermaye
Dizeltmesi
Farklar

Karsilikli
istirak
Sermaye
Dizeltmesi

Hisse
Senetleri
Ihrac
Primleri

Deger
Artis
Fonlar

1 Ocak 2009

75.750

20.069

(2.105)

70.721

36.581

Toplam kapsamli gelir

Donem kari

Diger kapsamli gelir

Satilmaya hazir finansal varlik
makul deger degisimi

(52.976)

Bagli ortaklik satisi nedeniyle
konsolidasyon kapsamindan
cikan makul deger fonu

16.395

Satilmaya hazir finansal varliklardan
kaynaklanan yabanci para cevrim farki

Yabanci para cevrim
farklarindaki degisim

Bagli ortaklik satisi nedeniyle
konsolidasyon kapsamindan cikan
yabanci para degerleme fonu

Makul deger fonu ve yabanci
para cevrim farklarinin kontrol
gucu olmayan paylara etkisi

Toplam diger kapsamli gelir

(36.581)

Toplam kapsamli gelir

(36.581)

Ozkaynaklara kaydedilen ortaklarla yapilan islemler

Transferler

Odenen temetti

Satin alim yolu ile konsolidasyon
kapsamina ilave

Sermaye artisi

Ana ortaklik hissesinin alimi

(3.361)

Bagli ortaklik satisi nedeniyle
konsolidasyon kapsamindan cikis

31 Aralik 2009 bakiyeleri

87.112

20.069

(5.466)

161.584
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Ortak Kontrol

Altindaki

Yabanci Isletmeler Net Ana

Para Arasinda  Gecmis Donem Ortaklik
Cevrim Yapilan Hisse Yillar Kar/ Disi Toplam
Farklari Satisi Etkisi Karlari (Zarari) Toplam Paylar  Ozkaynaklar
63.462 11.366  301.074 (32.608) 558.457 11.636 570.093
- - - 46.299 46.299 7.465 53.764
- - - - (52.976) - (52.976)
- - - - 16.395 - 16.395
10.387 - - - 10.387 - 10.387
(3.604) - - - (3.604) - (3.604)
(70.248) - - - (70.248) - (70.248)
(43) (43)
(63.465) (100.046) (43) (100.089)
(63.465) 46.299 (53.747) 7.422 (46.325)
- - (24.853) 32.608 - - -
- - (401) - (401) - (401)
- - - - - 502 502
- - - - 102.225 - 102.225
- - - - (3.361) - (3.361)
- (11.366)  (10.938) - (22.304]) 92.406 70.102
(3) - 264882 46.299 580.869 111.966 692.835
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CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

O0ZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“bin TL") olarak gosterilmistir.

Karsilikli Hisse

) Sermaye istirak Senetleri Deger

Odenmis Dizeltmesi Sermaye ihrac Artis

Sermaye Farklari  Dizeltmesi  Primleri Fonlari
1 Ocak 2009 87.112 20.069 (5.466) 161.584 -
Toplam kapsamli gelir
Donem kari - - - - -
Diger kapsamli gelir
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi

(vergi netlenmis olarak] - - - - 97.300

Toplam diger kapsamli gelir - - - - 97.300
Toplam kapsamli gelir - - - - 97.300
Ozkaynaklara kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
Transferler - - - - -
Sermaye artis - - - (30) -
Bagli ortaklik hisselerinin satisi - - - - -
Ana ortaklik hissesi satisi - - 2.085 - -
Odenen temetti - - - - -
31 Aralik 2010 bakiyeleri 87.112 20.069 (3.381) 161.554 97.300
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Ortak Kontrol

Altindaki
Yabanci Kardan isletmeler Net Ana
Para Ayrilan Arasinda Gecmis Donem Ortaklik
Cevrim Kisitltanmis  Yapilan Hisse Yillar Kari/ Disi ~ Toplam
Farklari Yedekler Satisi Etkisi Karlari (Zarari) Toplam Paylar Ozkaynaklar
(3) 6.392 - 264882 46.299 580.869 111.966 692.835
- - - - 20.379 20.379 7.394 27.773
- - - - - 97.300 564 97.864
- - - - - 97.300 564 97.864
- - - - 20.379 117.679 7.958 125.637
- - - 46.299 (46.299) - - -
- - - - - (30) 1.800 1.770
- - - 2.682 - 2.682 2.067 4.749
(2) - - - - 2.083 - 2.083
- - - (443) - (443) - (443)

(5) 6.392 - 313.420 20.379 702.840 123.791 826.631




CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“bin TL") olarak gdsterilmistir.
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Dipnot Bagimsiz Denetimden Gecmis

Referansi 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Esas faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Net donem kari 27.773 53.764
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9-10 43.666 44.715
Kurumlar vergisi karsiligi 24 8.5914 7.397
Ertelenen verqgi 24 (3.750) (3.609)
Kidem tazminati karsiliklarindaki degisim 15 4.176 2.254
Faiz geliri (2.976) (2.336)
Faiz gideri 1.829 7.239
Maddi varlik satislarindan kaynaklanan kéarlar-net 9-10 (116) (2)
Ana ortaklik hisse senetleri satis kari (2.366) -
Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki artis 12 (12.615) -
Bagli ortaklik sermaye artisina istirak edilmesinden olusan

yabanci para cevrim farki - (3.588)
Bagli ortaklik satis geliri - (47.052)
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borcun kur farki gideri - 219
Vadeli islemlerden dogdan zararlar - 417
Finansal borcun gerceklesmeyen kur farki kaybi / (kazanci) 2.124 (1.597)
66.259 57.821

Varlik ve yikiumluliklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 6 (20.592) 2.159
Stoklardaki azalis / (artis) 8 (3.100) 11.252
iliskili kuruluslardan ticari alacaklardaki azalis/ (artis) 26 (369) 162
Diger kisa vadeli alacaklar ve dénen varliklardaki azalis / (artis) 16 2.960 (435)
Diger uzun vadeli alacaklar ve duran varliklardaki azalis/ (artis) 16 (1.481) 730
Ticari borclardaki artis b 18.212 6.738
iliskili kuruluslara ticari borclardaki artis 26 298 899
Diger kisa vadeli borc ve yukimliliklerdeki artis 14-16 4.932 6.294
Diger uzun vadeli borclardaki artis/ (azalis) 7 417 7.440
Odenen vergiler (7.269) (7.567)
Odenen kidem tazminati 15 (2.368) (1.578)
isletme faaliyetlerinde saglanan net nakit 57.899 71.327
Yatirim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz geliri 2.821 1.884
Maddi ve maddi olmayan varlik alimlar 9-10 (22.243) (22.018)
lliskili kuruluslardan diger alacaklardaki azalis / (artis)/ 26 284 901
Maddi ve maddi olmayan varlik satislarindan saglanan nakit 9-10 269 20
Bagli ortaklik satin alimi sirasinda ortaya cikan nakit - (9.306)
Bagli ortaklik hissesi satisindan elde edilen nakit 4.749 184.989
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan / (saglanan) net nakit (14.120) 156.470
Finansman faaliyetleri:
Vadeli doviz islemlerinde kullanilan nakit - (417)
lliskili kuruluslara diger borclardaki azalis (29) (1.869)
Sermaye artisindan elde edilen nakit - 102.225
Sermaye artisi dizeltmesi 30 -
Finansal borc alimi 116.467 -
Finansal borclarda geri ddeme (85.387) (267.100)
Ana ortaklik hisse senetleri alimlari - (3.361)
Ana ortaklik hisse senetleri satisi 4.45] -
Odenen temettii 26 (443) (4071)
Odenen faiz (1.801) (11.806)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 33.288 (182.729)
Nakit ve nakit benzeri dederlerdeki net degisim 77.067 45.068
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 62.728 17.660
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 139.795 62.728
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Uluslararasi finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmis

konsolide finansal tablolara
iliskin tamamlayici dipnotlar
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CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“bin TL") olarak gosterilmistir.

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU ve FAALIYET KONUSU

Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Turk A.S. ("Cimentas” veya “Sirket”), ana ortaklik, 7 Agustos 1950
tarihinde kurulmustur. Sirket'in fiili faaliyet konusu dékme ve torbali cimento Uretimi, ticareti, satisi ve

naklidir. Sirket'in ana ortagi Italya’da yerlesik Cementir Holding Grubu'dur.

Cimentas’in bagli ortakliklari [“bagll ortakliklar”] ve baslica faaliyet konular asagida belirtilmistir:
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Faaliyet
Bagli Ortakliklar gosterdigi lilke Baslica faaliyet konusu
e Cimbeton Hazir Beton ve Prefabrik Yap!
Elemanlari San. ve Tic. A.S. ["Cimbeton”) Tarkiye Hazirbeton Uretimi
e Kars Cimento Sanayi ve Tic. A.S. ("Kars Cimento”) Turkiye Cimento tretimi
e Destek Organizasyon Temizlik, Akaryakit, Turkiye Hizmet
Tabldot Servis San. ve Tic. A.S. ["Destek”)
e Elazig Altinova Cimento Sanayi ve Tic. A.S. Turkiye Cimento ve hazirbeton
("Elazig Cimento”) uretimi
e Bakircay Cimento San. ve Tic. A.S. ("Bakircay”) Turkiye Faaliyet disi
* Yapitek Yapi Teknoloji San. ve Tic. A.S. ("Yapitek”) Turkiye Faaliyet disl
e [lion Cimento Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti. ("Ilion Cimento”) Turkiye Ucucu kil Gretimi
e Cemit LLC. ("Cemit”) Rusya Federasyonu  Cimento Uretimi ve ticareti
e Recydia Atik Yénetimi Yenilenebilir Enerji Uretimi ve
Lojistik Hizmetleri San. ve Tic. A.S. ["Recydia”) Turkiye Atik yonetimi
e Sireko Atik Yonetimi Nakliye Lojistik Sanayi ve
Ticaret A.S. ("Slreko”) Turkiye Atik yonetimi

Cimentas ve bagli ortakligi Cimbeton, halka acik sirketler olup Cimentas sermayesinin %2,20'sine (2009:
%2,20), Cimbeton sermayesinin %23,72'sine (2009: %15,26) karsilik gelen hisse senetleri Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi'nda ["IMKB") islem gormektedir.
Sirket'in kayitl adresi Kemalpasa Caddesi No:4, 35070 Isikkent/ Izmir'dir.

Sirket ve bagli ortakliklariicin bu raporda “Grup” ibaresi kullanilacaktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1. Uygunluk beyani

Grup'un butin sirketleri, muhasebe kayitlarini Maliye Bakanlii'nca yayimlanmis Tek Dizen Hesap
Plani cercevesinde Turk Ticaret Kanunu ("TTK") ve Tiurk Vergi Mevzuati'na gore yapmaktadir. Rusya
Federasyonu'nda kayitli olan ve konsolide edilen bagli ortaklik ise finansal tablosunu bagli bulundugu

ulkenin standart, kanun ve dizenlemelerine gore hazirlamaktadir.



llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Grup'un, 31 Aralik 2010 tarihiitibariyla, konsolide
finansal tablolari SPK'nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Seri XI, 29 No'lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hikiimlerine uygun olarak
hazirlanmistir.

Teblig'in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’'ni ("UMS/UFRS") uygularlar. Ancak Teblig'de yer alan Gegici
Madde 2'ye gére Teblig'in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilen UMS/
UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan yayinlananlardan farklari
Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu ("TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS'ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila iliskin
konsolide finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS lere uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki yil sonu konsolide finansal tabloda, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” uygulanmamistir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 17
Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile aciklanan “SPK Seri: XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi.

Grup'un UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS'lere uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal
tablolari, 3 Mart 2011 tarihinde $Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili
yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolari tashih etme
hakki vardir.

2.1.3. Fonksiyonel ve raporlanan para birimi

Finansal tablolar Grup'un fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden bin TL olarak sunulmustur. Tim
finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler
aksi belirtilmedikce tam olarak belirtilmistir.

2.1.4. Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket ve kontrolin baslamasindan sona erene dek, bagli
ortakliklarin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirketlerin finansal tablolari,
konsolide finansal tablo tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe politikalari esas alinarak SPK Finansal
Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmis ve konsolidasyona dahil edilmistir.

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket'in dogrudan veya dolayli olarak islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketlerdir. Sirket, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiritme
glclne sahip olmasina bagli olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir. Kontrol glicliinin
belirlenmesinde, mevcut ve donustirilebilir oy haklari goz 6ntnde bulundurulur. Bagli ortakliklarin
finansal tablolari, kontrol gicintn olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda
gosterilmektedir.

33



Asagidaki tablo, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup'un sahip oldugu pay orani
ile birlikte bagli ortakligini gostermektedir:
Cimentas ve bagli ortakliklarinin
dogrudan ve dolayli
kontrol paylari (%)

2010 2009
Cemit 100,00 100,00
Destek 99,98 99,98
Recydia 99,91 99,91
Yapitek 99,70 99,81
Cimbeton 76,28 84,74
Ilion Cimento 76,28 84,74
Sireko 69,90 69,90
Elazig Cimento 60,95 60,95
Bakircay 59,27 59,27
Kars Cimento 58,38 58,38

34

2.1.5. Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Grup'un finansal durumu, performansi ve nakit akimindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem mali tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldigiunde yeniden
siniflandirilir ve onemli farklar ilgili dipnotlarda aciklanir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari, sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Grup benzer nitelikteki islemleri, diger olaylari ve durumlari tutarli olarak finansal
tablolarina alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.4. UFRS deki Degisiklikler

2.4.1. 2010 yiinda yiirurliikte olan ancak Grup’un finansal tablolari lizerinde etkisi olmayan standartlar
ve yorumlar

Grup, 31 Aralik 2010 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan cikarilan tim
standartlarive UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi'nin ["UFRYK"] yayimladig
tim yorumlari uygulamistir.

2.4.2. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla heniiz yurirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Baziyenistandartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénemde
henlz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Yeni standart ve
yorumlarin, Grup'un konsolide finansal tablolarinda dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagida
ozetlenmistir.



2.5.1. Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar bilanco
tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye
cevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan
kambiyo karlari veya kambiyo zararlariilgilidonemde kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir. Tarihsel
maliyet esasi ile dederlenen parasal olmayan kalemler, islemin oldugu tarihteki kurlar dikkate alinarak
TL'ye cevrilmektedir.

2.5.2. Finansal araclar
Turev olmayan finansal araclar
Grup alacaklari ilk olustuklari tarih itibariyla kayitlara almaktadir. Diger tim finansal varliklar,
Grup'un ilgili arac ile ilgili s6zlesmenin sartlarina taraf oldugu alim satim tarihinde kayitlarina almaktadir.

Grup’un finansal varliklari ve borclari netlestirmek icin yasal bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklari ve borclari netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun
ifasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, Grup finansal varliklari ve borclar
netlestirerek bilancoda net tutarlari ile géstermektedir.

Tlrev olmayan finansal araclar, ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, krediler, ticari ve
diger borclar, iliskili taraflardan alacak ve borclar ve kisa vadeli yikumlultiklerden olusmaktadir. Turev
olmayan finansal araclar maliyet degeri ile kaydedilirler. Tilrev olmayan finansal araclar kayitlara
alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Alacaklar sabit ve belirlenen sekilde demeleri olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklari
ifade etmektedir. Alacaklar, ticari ve diger alacaklar ile iliskili taraflardan alacaklardan olusur. Ticari
alacak ve borclar, ilk maliyetleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlariile degerlenir. Kayda
alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
buginki degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar
uzerinden finansal tablolarda gosterilir. Grup, cesitli nedenlerle tahsil imkanlarinin gliclesmis oldugunu
tahmin ettigi ticari alacaklari icin karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen sipheli alacaklarin disinda, ilgili
bulundugu donemde vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya
yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen borclu tarafindan 6denmemis
bulunan ticari alacaklar icin ayrica karsilik ayrilir. $SUpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan
spheli alacak karsiligindan dusulerek gelir kaydedilir.

Nakit ve nakit benzeri dederler, kasa ve bankalardaki tUc aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donusturulebilir, olustugu tarihte vadesi
Uc ayl gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

Kisa vadeli diger alacak ve borclar maliyet degerleri Uzerinden gosterilmektedir.

Finansal borclar, ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
buginkd degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borclarin
vadeleri stresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger turevsel olmayan finansal araclar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri Uzerinden varsa
deder dusuklugu dikkate alinarak gosterilmektedir. Ticari amacli elde tutulmayan ve riskten korunma
amacli tasarlanmayan tirev finansal araclarin makul degerindeki degisimler kar zarar hesaplarinda
kayitlara alinir. Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan
hakkin sona ermesinden otirt veya Grup finansalvarlik tzerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda
veya varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
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Finansalvarliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Grup'un o varligi almayi veya satmayi taahht ettigi
tarihte muhasebelestirilir. Finansal yukimlulikler, Grup’'un sozlesmede belirtilen yukimliliklerinin
suresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan cikaritir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Grup'un tirev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

2.5.3. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore duzeltilmis maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disulerek;
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalici deger kayiplari distlerek yansitilmistir (Dipnot 9).

Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen harcamalari
da icerir. Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir. Maddi duran
varlik kalemlerinin parcalari farkli faydali omurlere sahip ise, ilgili maddi duran varlik kalemleri ayri olarak
muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émdrlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira stresi ya da faydali omurlerinden kisa olan dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri asagida belirtilmistir:

Binalar, yer alti ve yerUstu duzenleri 5-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-25 yil
Ozel maliyetler 5-6 yil
Demirbaslar 4-15 yil

Arsa ve araziler, faydali omurlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayi amortismana tabi tutulmamaktadir.
Maddiduran varliklarin amortisman yontemi, kullanim omurleri ve kalan degerleri her raporlama tarihinde
gozden gecirilir.

Yatirim amacli gayrimenkullere siniflama

Bir milk ileride yatirim amacli gayrimenkul olarak kullanilmak Uzere insa edilmisse insaat ve
gelistirme sulresi boyunca maddi duran varlik olarak kaydedilir ve makul degerin belirlendigi tarihten
itibaren yatirrm amacli gayrimenkul olarak smiflandirilir. Makul deger belirlenmesinde olusan
herhangi bir kar veya zarar gelir tablosuna kaydedilir.

Eger bir mulk, sahibi tarafindan kullanilma durumundan, yatirrm amacli gayrimenkul durumuna
gelmissse, o mulk makul degeri ile ifade edilip yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflandirilir. Makul
deder belirlemesinde olusan herhangi kazanc 6zkaynaklarda, herhangi bir zarar ise dogrudan dogruya
gelir tablosunda kayitlara alinir.

2.5.4. Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis yazilim haklarindan olusmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden
once aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
dizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deder kayiplari dusulmus olarak;



1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden,
birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari dustlmus olarak gosterilirler. Deger dusukluglu olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir [Dipnot
10).

Itfa paylari

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari kapsamli gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri
tarihten sonra tahmin edilen faydali omurleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omurleri asagida belirtilmistir: Haklar 3-6 yil Maddi olmayan
duran varliklarin itfa paylari yontemi, kullanim omiurleri ve kalan degderleri her raporlama tarihinde gézden
gecirilir.

2.5.5. Yatirim amacli gayrimenkuller
Yatirim amacli gayrimenkuller isletmelerin olagan is akisi cercevesinde satis amaciyla dedil, kira geliri
kazanmak veya sermaye aktif degerinin arttirilmasi icin ya da her iki amacla elde tutulur. Yatirim amacli
gayrimenkuller gercege uygun degerleriyle olcilir ve gercede uygun degerlerdeki degisimler kar veya
zarara kaydedilir.

Eger gayrimenkulin kullanimi dedismis ve maddi duran varlik olarak siniflandirilmissa, gayrimenkulin
siniflandirma tarihinden sonraki muhasebelestirilmesinde siniflandigr tarihteki makul degeri artik o
mulkin maliyeti olarak dikkate alinir.

2.5.6. Kiralama islemleri
Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup'un
bilancosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama ddemelerinin bugtnki degerinden
distk olani Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama édemelerinin buginkd degeri
tutarinda bir yikiumlilik olarak izlenir. Ilk kayitlara alinma sonrasi finansal kiralama yoluyla alinan varlik,
o varlia uygun olan muhasebe politikalarina gore muhasebelestirilir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan odemeler, kira
donemi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.
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2.5.7. Stoklar

Stoklarin degeri icin net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disik olani esas alinmaktadir.
Stoklarin  maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donlUstliirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Mamuller icin maliyet normal
kapasiteyi temel alarak belirlenen makul bir oranda genel Uretim giderlerini de icermektedir. Net
gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir
(Dipnot 8). Stoklar, agirlikli ortalama maliyet yéntemi ile degerlenmektedir.

2.5.8. Varliklarda deger diisiikligu

Finansal varliklar

Makul degerlemeye konu olmayan her finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir deger
distkliglne ugradigini gosteren nesnel bir kanit olup olmadigini belirlemek icin degerlendirilir. Bir
finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligune ugradigi kabul edilir.

Finansal varligin deger dustkligine ugradigini gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit, karsi tarafin
temerride dismesiveya kusurunun olmasi, iflasa strtiklenmesi, Grup’un baska seceneginin kalmamasina
istinaden 6demelerde yeniden yapilandirma yapilmasi gibi durumlari icerebilir.

Grup, alacaklari icin deger dusukligiine isaret eden kanitlari hem toplu olarak, hem de varlik bazinda
dikkate almaktadir. Onemli finansal varliklarin deger dusikligi ayri ayri degerlendirilir ve test edilir.
Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Itfa edilmis maliyet ile dederlendirilen finansal varliktaki deger diistkligu finansal vartigin kayitli degeri ile
gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkd degerine indirgenmesi sonucunda
bulunan tutar arasindaki farkiifade eder. Finansalvarliklar ayriayrideger dusukligi dederlendirmelerinde
onemli miktarda deder disukligiine maruz kalmissa, toplu olarak deger disukligu degerlendirilir.

Tim deger dusiklikleri kar veya zarara kaydedilir.

Deger dusuklugu eger deder dusukluguniin kayitlara alindigi tarihten sonra gerceklesen bir olay ile
gecerliolmadigi nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlari Gzerinden kayitlara alinan
finansal varliklara ait iptaller kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup'un stoklar, ertelenen vergi varligr ve yatirnm amacli gayrimenkulleri haricindeki finansal olmayan
varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger dusukligiu gostergesi olup
olmadigi konusunda gdzden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Serefiye icin deder dustkligu testi her yil yapilarak geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin disilmesi ile elde edilen degerinden yiksek olani ifade eder. Kullanim dederi, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi ic verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger disuklugu
kayitlara alinir. Deger dustklikleri kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger varliklardan veya
varlik gruplarindan bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kictk ayristiritabilir varlik grubu nakit yaratan
birim olarak tanimlanir. Deger dustklikleri kapsaml gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler
kapsaminda kayitlara alinan deger distklugu birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitli degerinden
orantisal olarak dusulur.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deder dusUklikleri her raporlama doneminde deger
disikliguninazalmasiveya deger dusukliginin gecerliolmadigina dair gostergelerin olmasidurumunda
tekrar degerlendirilir. Deger dusuklugud, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde



degisiklik olmasidurumunda iptal edilir. Deger dusukligu kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde
meydana gelen artis, onceki yillarda hic deder dustukligu kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi
halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak
sekilde muhasebelestirilir. Serefiyeye ait deger disikligu ise geri cevrilemez.

2.5.9. Calisanlara saglanan faydalar
Yiurirlikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yikimlidir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilanco tarihiitibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiukumlulik tutarlar
bugiinkd net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Grup, Sosyal Guvenlik Kurumu'na isveren olarak sigorta primleri ddemektedir. Grup'un bu primleri
odedigi surece baska yukuimlulugu yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

2.5.10. Karsiliklar, sarta bagli yikimlilikler ve sarta bagli varliklar
Grup yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhide bagli yikUmluligin
bulundugu, bu yiukimlaligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
ctkmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yukumlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yukimlilik tutari kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagli yukimlilukler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla strekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir (Dipnot 14).

Ekonomik faydanin isletmeye girecedinin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

2.5.11. Hasilat
Satislar, drtnin teslimi, trinle ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup'a aktarilmasinin muhtemel olmasi
Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Gzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve iskontolardan arindirilmis halidir.
Grup, Urln sevkiyati esnasinda kesilen sevk irsaliyesine istinaden sistemsel olarak fatura cikartir ve soz
konusu satis bedeli, sistemsel olarak kapsamli gelir hesaplarina aktarilir.

Satislarinicerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Kayitl
degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir
(Dipnot 23).

2.5.12. Devlet tesvik ve yardimlari
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecedine ve tesvikin isletme
tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devlet tesvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yikimluligun azaltilmasi seklinde elde edilmis
olsa dahi ayni sekilde finansal tablolarda gosterilir.

2.5.13. Finansal gelirler ve giderler
Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri, ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal giderler
kredilerin faiz giderlerinden, faktoring giderlerinden ve teminat giderlerinden olusmaktadir.
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2.5.14. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kari Uzerindeki gelir vergisi yukimliligd, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyiicermektedir.
Cari donem vergisi ve ertelenen vergi dogrudan 6zkaynaklarda veya diger kapsamli gelir tablosunda
kayitlara alinan kalemlerin vergi etkileri haric kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir.

Caridonem vergiyukimliligd, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi yikimluliginden olusmaktadir (Dipnot 24).

Ertelenen vergi, varliklarin ve borclarin finansal tablolarda gosterilen dederleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yururlikte olan vergi oranlari kullanilmaktadir.
Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili aktiflestirme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yukimluligu veya varligi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda
iLgili aktiften silinir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiktumluiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir [Dipnot 24).

2.5.15. Hisse basina kazancg

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc, net dénem karinin ilgilidénem icerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 25).
Tirkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina gecmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse
dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina
kazanc hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraclarinin gecmise donuk etkileri de dikkate
alinarak bulunmaktadir.

2.5.16. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikanolaylariifade eder. Bilanco tarihiitibariyla soz konusu olaylarin var oldugunailiskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir.
S0z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup soz konusu hususlari ilgili
dipnotlarda aciklamaktadir.

2.5.17. Giderler
Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda kaydedilirler.

2.5.18. Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir [Dipnot 17). Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi donemde, gecmis yil karlarindan mahsup edilmek suretiyle kaydedilir.

2.5.19. iliskili taraflar
Bufinansaltablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust dizey yoneticiler ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve musterek

yonetime tabi ortakliklar UMS 24 - Iliskili Taraf Aciklamalari standardi kapsaminda iliskili taraflar olarak
kabul edilmistir. Iliskili taraflarla yapilan islemler 26 nolu dipnotta gosterilmistir.



2.5.20. Nakit akislari tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup'un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Grup isletme faaliyetlerine iliskin nakit
akimlarini, net dénem karinin, gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve
cikislaritahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iliskin gelir
veya gider kalemlerinin etkilerine gére dizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akislari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari) kullandigi
ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzerleri, kasa, tahsildeki cekler, Uc aydan kisa vadeli banka
mevduati ile diger hazir degerler bakiyesinden faiz tahakkuklarinin cikartilmasi suretiyle bulunur.

2.5.21. Serefiye / Negatif Serefiye
Sirket birlesmesi iki ayriisletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama bicimi meydana getirmek
tUzer bir araya getririlmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yukimlilik ve sarta bagl yikumluluklerin makul degerindeki iktisap
edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. (Dipnot 11). Satin alma maliyeti, ayristirilabilir
varlik ve yukumluliklerin net makul degerinden diusik ise negatif serefiye olusur ve olustugu dénemde
gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal
tablolarinda yer almayan, ancak serefiyenin icerisinden ayristirilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi
olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagli yikimlulikler, makul degerleri guvenilir
bir sekilde dlcilebildigi surece, makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.
Serefiye, deger dusuklugu testi icin, yonetimin serefiyeyi ic raporlama amacli takip edebilecedi en kicik
nakit Ureten birimlere dagitilir. Serefiye icin heryilaynitarihte deger distkligu tespit calismasi yapilmakta
olup deger dusukligunin olduguna dair herhangi bir gosterge omasi durumunda ise, s6z konusu deger
dusukligu testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deder dusukligu geri cevrilemez.

2.6. Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup ydnetiminin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukumlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminlerve tahminlerin temeliniteskil eden varsayimlar strekliolarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Grup'un finansal tablolarini hazirlarken kullandigi nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda
yer verilmistir:

Dipnot 12: Yatirim amacli gayrimenkuller

Dipnot 24: Vergi varlik ve yikimlilikleri

Dipnot 15: Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Dipnot 2.5.3 ve 2.5.4: Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omurleri
Dipnot 6.1: Ticari alacaklar deger dusuklugu karsiligi

Dipnot 13: Borc karsiliklari

Dipnot 11: Serefiye
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetiminin performansi degerlendirdigi ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandigi

bilgileri iceren raporlanabilir iki faaliyet bolimd bulunmaktadir. Bu stratejik bolumler farkli ekonomik
durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri icin kaynak tahsisi ve performanslarina gére
Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gecirilmektedir.

Grup’un ana faaliyet bolimleri cimento ve hazir betondur. Diger grubu altinda atik yonetimi ve yemek
saglama hizmeti bulunmaktadir ve her biri ayrica raporlanabilir bolum kriterlerini karsilamadigr icin
topluca diger grubu altinda gosterilmistir.

Bélimlerin performansinindizenliolarak degerlendirilmesinde temelolarak brit kardikkate alinmaktadir.
Grup yonetimi, bélum performanslarinin degerlendirilmesinde briit kari ayni sektorden yer alan sirketlerle

karsilastirilabilirligi acisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

31 Aralik 2010

Boliimlerarasi

Gelirler Cimento Hazir beton Diger dizeltme  Toplam
Grup disi satislar 364,845 96,928 16,717 - 478,490
Bolimlerarasi satislar 35,249 217 32,517 (67,983) 0
Net satislar 400,094 97,145 49,234 - 478,490
Satislarin maliyeti (311,592) (94,510] (41,293) 57,011 (390,384)
Briit Kar 88,502 2,635 7,941 - 88,106
Faiz geliri 5,193 49 30 (2,296) 2,976
Faiz gideri (2,694) (706) (725) 2,296 (1,829)
Amortisman ve itfa payi giderleri 41,078 2,294 294 - 43,666
Bolum varliklari 1,018,058 54,111 31,733 - 1,108,902
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 12,009 466 9,768 - 22,243
Bolim yukumlulikleri 226,367 30,536 20,368 - 277,271
31 Aralik 2009

Gelirler Cimento Hazir beton Diger Diizeltme  Toplam
Grup disi satislar 347,081 82,089 17,002 - 446,172
Bolimlerarasi satislar 29,440 41 20,448 (49,929] 0
Net satislar 376,521 82,130 37,450 - 446,172
Satislarin maliyeti (288,041) (81,305) (34,154) 42,364 (361,136)
Briit Kar 88,480 825 3,296 - 85,036
Faiz geliri 7,091 51 3 (4,809) 2,336
Faiz gideri (11,422) (450) (176) 4,809 (7,239)
Amortisman ve itfa payi giderleri 41,971 2,644 100 - 44,715
Bolum varliklari 825,450 50,761 33,798 - 910,009
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 24,187 303 1,299 - 25,789
Bolum yuktmlilikleri 166,412 25,452 25,310 - 217174




4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kasa 41 b4
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 7.606 6.117
- Yabanci para 4.615 3.747
- Turk Lirasi 2.991 2.370
- Vadeli mevduat 132.148 56.547
- Yabanci para 124.380 50.309
- Turk Lirasi 7.768 6.238
139.795 62.728

Vadeli mevduatlarin vade tarihleri bir ay ile tc¢ ay (31 Aralik 2009 : bir ay) icerisindedir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yabanci para mevduatlarin onemli bir kismi 70.971.955 ABD Dolari ve
9.405.146 Avro'dan olusmaktadir. (2009: 22.223.253 ABD Dolari ve 9.529.973 Avro).

Vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlari ilgili para birimindeki mevduatlar icin

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TL vadeli mevduatlar 7,25% 6,50%
ABD Dolari vadeli mevduatlar 2.92% 2,26%
Avro vadeli mevduatlar 2.80% 2,58%

5. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borclar detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010
Agirtikli ortalama

31 Aralik 2009
Agirtikli ortalama

yillik etkin yillik etkin
Kisa vadeli finansal borglar : Bin TL faiz orani % Bin TL faiz orani %
ABD Dolar krediler 53.868 1,41 60.331 1,20
Diger finansal yukdmlulukler
(Spot Krediler) 695 - 471 -
Uzun vadeli finansal borclarin kisa
vadeli kisimlari:
ABD Dolar krediler 154 1,99 37.666 1,48
Toplam kisa vadeli finansal borclar 54.717 - 98.468 -
Uzun vadeli finansal borclar:
ABD Dolar krediler 76.983 1,59 - -
Toplam uzun vadeli finansal borclar 76.983 - - -
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup'un 2010 yili icinde alinan toplam 103.483 bin TL karsiligi 66.936 bin
ABD Dolari tutarindaki kredisi bulunmaktadir. S6z konusu kredilerin bir tanesi 31 Aralik 2012 vadeli, digeri
de 5 Agustos 2013 vadeli olup, faiz oranlari sirasiyla Libor +1,30 ve Libor+1'dir, 3 ayda bir anapara ve faiz
ddemesi bulunmaktadir. Grup, krediyi Streko'nun sermaye artiriminda ve yapilacak olan yatirimlarinda
kullanmak icin almistir.

Cementir Holding, Grup'un 7 Nisan 2010 tarihinde kullanmis oldugu 26.936 bin ABD Dolari tutarindaki
krediye, kredinin karsiligi olan 41.643 bin TL tutarinda garantor olmustur. Cementir Holding, Grup'un 5
Agustos 2010 tarihinde kullanmis oldugu 40.000 bin ABD Dolari tutarindaki krediye, 44.000 bin ABD Dolari
karsiligr 68.024 bin TL tutarinda garantor olmustur.

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

6.1. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Musteri cari hesaplari 77.352 64.940
Vadeli cekler ve alacak senetleri 18.793 10.790
Eksi: Stipheli ticari alacak karsiligi (2.037) (2.010)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansal gelir (717) (360)
93.391 73.360

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 142 bin TL tutarindaki (31 Aralik 2009: 106 bin TL] ticari alacak iliskili
taraflardan ticari alacak olup 26 numarali dipnotta detayli sunumu yapitmistir.

Ticari alacaklarin tahsil suresi Grtn niteligi ve musteri ile yapilan sozlesmelere bagli olarak degisiklik
gostermekle birlikte ortalama 63 giindir (31 Aralik 2009: 60 gin).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle stipheli alacak karsiligi ayrilmayan, ticari alacaklarin vadeleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vadesi gecmis 17.441 20.261
0-30 gln 25.334 23.884
31-60 giin 30.467 20.409
61-90 gun 14.979 6.466
91-120 giin 5.170 2.340
Toplam 93.391 73.360

Grup'un alacaklari temel olarak cimento ve hazir beton satislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik

2010 tarihi itibari ile Uzerinden sipheli alacak karsiligi ayrilmamis, misteri ve bayilerinden olan toplam
93.391 bin TL tutarinda (2009: 73.360 bin TL) alacak bulunmakta olup, Grup yonetimi gecmis deneyimlerini
gozoninde bulundurarak onemli bir tahsilat problemi yasamayacagini ongormektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlart, ilgili
para birimindeki ticari alacaklar icin asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TL ticari alacaklar 6,73% 6,88%
ABD Dolari ticari alacaklar 0,26% 0,43%
Euro ticari alacaklar 0,71% 0,41%




Slpheli alacak karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Acilis 2,010 2,421
Donem icinde ayrilan 27 -
Dénem icinde tahsil edilen - (411)
31 Aralik 2,037 2,010

6.2 Kisa Vadeli Ticari Borclar
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari bor¢lar 59.519 bin TL olup (31 Aralik 2009: 41.307 bin TL)
cesitli tedarikcilere olan borclardan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle TL, ABD Dolari ve Euro ile ifade edilen yukidmliltkleriiceren kisa
vadeli ticari borclar icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri icin kullanilan agirtikli ortalama

yillik etkin faiz oranlary, ilgili para birimindeki ticari borclar icin asagidaki gibidir:

2010 2009
TL ticari borclar 6,73% 6,84%
ABD Dolari ticari borclar 0,26% 0,23%
Euro ticari borclar 0,71% 0,80%

Ticari borclarin ortalama vadesi 59 gtndir (2009: 30 gun) .

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR
7.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen depozito ve teminatlar 117 249
Vergi dairelerinden alacaklar 4 236
121 485

7.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen avanslar - 924
Verilen depozito ve teminatlar 1.062 132
1.062 1.056

7.3. Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borc 8.357 6.481
Alinan depozito ve teminatlar 239 240
Diger 52 13

8.648 6.734

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borcun bagli ortaklik satin alim

sozlesmesine istinaden 3 yil icerisinde ddenmesi planlanmakta olup Grup yonetiminin bagli ortakligr satin



aldigi taraf ile s6zli anlasmasina istinaden 4.078 bin EUR karsiligi 8.357 bin TL tutarindaki kismi kisa vadeli
diger borclaricerisinde, 1.349 bin EUR karsiligi 2.766 bin TL tutarindaki kismi ise uzun vadeli diger borclar
icerisinde gosterilmistir.

7.4. Uzun Vadeli Diger Borclar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borc 2.766 7.237
Alinan depozito ve teminatlar - 179
Diger 28 24
2.794 7.440
8. STOKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hammaddeler 28.208 20.164
- Yakit 19.291 12.213
- Ambalaj malzemeleri 1.969 1.902
- Demir cevheri 1.755 1.651
- Alel 798 1.404
- Kil 2.105 940
- Diger 2.290 2.054
Yari mamuller 10.407 14.002
Mamuller 3.169 3.424
Yedek parcalar ve isletme malzemeleri 30.207 31.226
Diger 283 358
72.274 69.174

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde, yarimamul ve
mamullerin toplam tutari 143.679 bin TL'dir (2009: 160.362 bin TL).

9. MADDI DURAN VARLIKLAR
Grup'un maddi duran varliklari, maden varliklari ve diger sabit kiymetlerden olusmakta olup net defter
degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Maden varliklari 9.951 8.957
Diger sabit kiymetler 442.875 493.514
452.826 502.471

9.1. Maden Varliklari

Maden varliklari maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmast ile ilgiliindirgenmis maliyetlerden
olusmaktadir.



S6z konusu maden varliklarinin 2010 ve 2009 yillari icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler 31 Aralik 2010

Maden sahalarinin rehabilitasyon
maliyetleri 9.510 1.820 11.330
Birikmis amortisman (553) (826) (1.379)
8.957 9.951
1 Ocak 2009 ilaveler 31 Aralik 2009

Maden sahalarinin rehabilitasyon
maliyetler 8.401 1.109 9.510
Birikmis amortisman - (553) (553)
8.401 8.957

9.2. Diger Sabit Kiymetler
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet: 10cak 2010 ilaveler Cikislar Transferler  Yatirim amacli 31 Aralik 2010
(Dipnot19) gayrimenkullere
transferler

Arazi 102.235 148 - - (23.508) 78.875
Yeriustu dizenleri 64.988 825 - 1.552 67.365
Binalar 131.963 183 - 1.219 (6.309) 127.056
Makine, tesis ve cihazlar 732.551 5.861 (18.531) 3.635 - 723.516
Tasit araclari 26.542 65 (570) 158 - 26.195
Doseme ve demirbaslar 22 545 372 - 352 - 23.269
Diger maddi duran varliklar 3.407 - (13) - - 3.394
Yapilmakta olan yatirimlar ~ 4.505 12.764 - (7.752) - 9.917

1.088.736 20.218  (19.114) (836) (29.817) 1.059.187
Birikmis amortismanlar:
Yeristii dizenleri (48.833) (1.214) - - - (50.047)
Binalar (58.207) (2.784) - - 2.167 (58.824)
Makine, tesis ve cihazlar (443.856)  (35.893) 18.378 - - (461.371)
Tasit araclari (22.940) (1.363) 570 - - (23.733)
Doseme ve demirbaslar  (18.018) (938]) - - - (18.956)
Diger maddi duran varliklar(3.368) (26) 13 - - (3.381)

(595.222) (42.218) 18.961 - 2.167 (616.312)
Net defter degeri 493.514 442.875

Cari dénem amortisman ve itfa giderlerinin 39.981 bin TL lik tutari (2009: 40.356 bin TL) “satislarin maliyeti”
hesabina, 2.196 bin TL (2009: 2.194 bin TL) tutarindaki kismi “genel yonetim giderleri” hesabina ve 228 bin
TL'lik tutari (2009: 250 bin TL) “satis ve pazarlama giderleri” hesabina ve 1.259 bin TL tutarindaki kismi
(2009: 1.915 bin TL) "stoklar” Gzerine yansitilmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde herhangi bir ipotek veya rehin gibi kisitlamalar
yoktur.
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Maliyet: 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler Satin 31 Aralik
(Dipnot19)  alinan bagli 2009
ortaklik yolu
ile ilaveler

Arazi 101.331 466 - - 438 102.235
Yeralti ve yertsti dizenleri 64.874 114 - - - 64.988
Binalar 131.836 125 - 2 - 131.963
Makine, tesis ve cihazlar 719.632 6.689 (138) 5.891 477 732.551
Tasit araclari 26.121 17 - - 404 26542
Déseme ve demirbaslar 22.726 152 (606) 246 27 22545
Diger maddi duran varliklar 3.407 - - - - 3.407
Yapilmakta olan yatirimlar 2.489 7.124 - (6.495) 1.387 4.505
1.072.416 14.687 (744) (356) 2.733  1.088.736

Birikmis amortismanlar:
Yeralti ve yeristu dizenleri (47.620) (1.213) - - - (48.833)
Binalar (55.444) (2.763) - - - (58.207)
Makine, tesis ve cihazlar (406.812) (37.114) 120 - (50) (443.856)
Tasit araclari (21.219) (1.689) - - (32) (22.940)
Déseme ve demirbaslar (17.669) (952) 604 - (1) (18.018)
Diger maddi duran varliklar (3.325) (43) - - - (3.368)
(552.089)  (43.774) 724 - (83)  (595.222)
Net defter degeri 520.327 493.514

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler 31 Aralik 2010

Haklar 14.333 205 837 15.375
Tenzil: Birikmis itfa paylari (2.747) (622) - (3.369)
11.586 12.006

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Satin alinan bagli Konsolidasyon

ortaklik yolu  kapsamindan
10cak 2009 ilaveler Transfer ile ilaveler cikislar 31 Aralik 2009
Haklar 3.985 9.993 356 1 (2) 14.333
Tenzil: Birikmis itfa paylari  (2.359) (388) - - - (2.747)
Net defter degeri 1.626 11.586




11. SEREFIYE

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Lalapasa satin alimindan kaynaklanan serefiye 138.665 138.665
Sureko satin aimindan kaynaklanan serefiye 21.691 21.691
Elazi Cimento alimindan kaynaklanan serefiye 13.506 13.506
Ilion Cimento alimindan kaynaklanan serefiye 1.387 1.387
175.249 175.249

UMS 36 kapsamindaki hilkimler cercevesinde serefiyeler Grup yonetimi tarafindan , indirgenmis nakit
akim yontemi kullanilarak deger distkligu testine tabi tutulmustur. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mevcut
kosullar gozetilerek ve genel kabul gormus degerleme teknikleri kullanilarak yapilan test sonuclari ve
2010 yilindaki ekonomik gelismeler degerlendirildiginde herhangi bir deger disukligu tespit edilmemistir.

12. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik tarihleri itibariyla yatirim amacli gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki gibidir asagidaki

gibidir:

2010
1 Ocak -
Maddi duran varliklardan transferler 27.650
Kar zararda kayitlara alinan makul degerler degisimleri 12.615
Maddi duran varlik deger artis fonunda kayitlara alinan makul degerler degisimleri 103.056
31 Aralik 143.321

Grupyonetimi sabit kiymetler listesinde bulunan ve ileride kendi kullanma niyetinde oldugu arsave binalarin
bir kisminin durumunu yil icinde tekrar degerlendirmis ve bunlardan bir kisminin kendi faaliyetlerinde
kullanilmasinin - mimkidn olmayacagr sonucuna ulasmistir. Bu nedenle sozkonusu kapsamdaki
gayrimenkuller T Temmuz 2010 tarihi itibariyle yatirrm amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilmis
ve gercede uygun degerleri tesbit edilmistir. Grup, yatinnm amacli gayrimenkullerin piyasa degerlerinin
belirlenmesi icin bagimsiz bir degerleme sirketini gérevlendirmis ve degerleme raporlarina bagli olarak,
yatirim amacli gayrimenkullerini gercege uygun degerlerinden gostermistir. Toplam 143.321 bin TL
degerindeki yatirim amacli gayrimenkullerin siniflamanin yapildigi tarihe kadar olusmus olan 103.056 bin
TL tutarindaki gercege uygun deder farklari 6zkaynaklar altinda deger artis fonu olarak gosterilirken 1
Temmuz 2010 tarihinden sonra olusan 12.615 bin TL tutarindaki gercege uygun deger artislari kapsamli
gelir tablosunda gosterilmistir.

13. BORC KARSILIKLARI
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli borc karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel ikramiye karsiliklari 1.000 920
Devlet kalker hakki kullanim bedelleri 990 -
Davalar ve cezalar icin karsiliklar 600 443
Diger 203 419
2.793 1.782
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyla karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak 443 1.313
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 420 576
Odenen dava ve ceza karsiliklari (265) (1.446)
Rekabet Kurulu ceza karsiligi iptali (Dipnot 22) - -
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 22) 2 -
31 Aralik 600 443

14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK'nin 9 Eylil 2009 tarihinde, Paylari Borsa'da islem goren sirketlerin 3. sahislarin borcunu teminamaciyla
vermis olduklari Teminat, Rehin ve Ipoteklerin ("TRI") degerlendirildigi ve 28/780 sayili toplantisinda almis
oldugu karara gore;

Paylari Borsa'da islem goren yatirim ortakliklari ve finansal kuruluslar disinda kalan sirketlerin;

i) Kendi tiizel kisilikleri adina,

ii) Mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar lehine,
iii) Olagan ticari faaliyetlerinin yurttilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine vermis olduklari TRI'lerde
herhangi bir sinirlamaya gidilmemesine,

Kurul kararmin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ("KAP") yayimlandigi ilk giinden itibaren Borsa
sirketlerince, yukaridaki (i) ve (i) bentlerinde yer alan kategorilerden herhangi birisine girmeyen gercek
ve tuzel kisiler ile (i) bendinde ifade edilen olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaci disinda 3. kisiler
lehine TRI verilmemesine ve mevcut durum itibariyle séz konusu kisiler lehine verilmis olan TRI'lerin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle sifir dizeyine indirilmesine karar verilmistir.

14.1. Taahhutler ve Yakumlulukler
Grup'un 31 Aralik tarihleri itibariyla vermis oldugu TRI'ler asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A. Grup tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 16.812 10.692
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler - 93
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritiulmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'ler - -
D. Diger verilen TRI'ler - -
Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
ermis oldugu TRI'ler - -
Toplam 16.812 10.785
Grup ‘un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un
Ozkaynaklarma orani 0,00% 0,00%



14.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Teminat mektuplari

16.812

10.692

Teminat senetleri

16.812

10.692

14.3. Alinan Kefaletler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Alinan kefaletler

109.667

66.251

14.4. Verilen Kefaletler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen kefaletler
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14.5. Alinan Teminatlar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Teminat mektuplari 121.641 92.696
Alinan kefaletler 2.345 6.290
Teminat senetleri 4.966 3.515
Ipotekler 9.256 3.511
Alinan akreditifler 269 1.085
Cekler 398 498

138.875 107.595

14.6. Onemli Davalar

Grup aleyhine acilmis davalar:

31 Aralik 2010 itibariyle, davacilarin arazilerinde yapilan calismalardan otlrd dogan zararin tazmini icin
Cimentas’in aleyhine hukuki islemler baslatilmistir ve toplam 5.129 bin TL tutarinda tazminat davalari
acilmistir (31 Aralik 2009: 4.732 bin TLJ. S6z konusu davalarin bircogu aleyhe karara baglanmis olup, Grup,
bu davalara istinaden 31 Aralik 2010 tarihine kadar toplam 8.729 bin TL ddeme yapmistir (31 Aralik 2009:
8.541 bin TLJ. Grup aleyhe gelisebilecek davalardan dogabilecek herhangi bir yikimliluk ihtimalini dikkate
alarak yasal faizlerini ve giderlerini de icerecek sekilde toplam 420 bin TL tutarinda karsilik ayirmis ve
31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolara yansitmistir (31 Aralik 2009: 263 bin TL). Grup yonetimi,
s6z konusu nedenden dolayi, baska tazminat davalarinin acilma ihtimalini degerlendirmis ve Grup'a karsi
acilabilecek davalarin toplam tutarini azami 2.600 bin TL olarak hesaplamis olup séz konusu davalarin
acilmasi konusunda strec ve yogunluk bakimindan saglikli bir ongorid yapilamadigindan dolayl konsolide
finansal tablolarda bu tutarla ilgili herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Elektrik tarifesi ile ilgili uyusmazlia iliskin dava:

Grup, sanayi sicil belgesinin siresinde ibraz edilmemesi sebebiyle, tarife farkini yansitan 974 bin TL
tutarindaki faturaya iliskin olarak; mahkemeye basvurarak fatura tutarinin 6demesini durdurmak amaciyla
ihtiyati tedbir karari aldirmis ve akabinde borclu olmadiginin tespiti icin Gediz Elektrik Dagitim A.S .aleyhine
menfi tespit davasi acmistir. Buna ek olarak, fatura bedelinin yargilama sonuna kadar tahsilini dnlemek
amaciyla, ihtiyati tedbir karari alinmistir. Mahkeme, davayi 14 Mayis 2009 tarihli durusmada reddetmistir.
Grup, davaya konu olan tutari gecikme faizi ile birlikte 1.310 bin TL olarak 9 Eylul 2009 tarihinde ihtirazi
kayitla 6demistir. Karar Grup tarafindan temyiz edilmistir. Davanin Yargitay'da durusmasi yapilmis olup
Yargitay yerel mahkemenin kararini onamistir. Alinan kararin incelenmesi icin Grup karar diizeltme yoluna
basvurmus ancak karar dizeltme yolu da sirket aleyhine sonuclanmis ve karar kesinlesmistir.
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Maden cikarimi ile ilgili Grup aleyhine acilan tazminat davasi:

Edirne / Kesan ilcesi sinirlarinda maden arama ruhsatina sahip bir sirket, ayni bélgede Grup’a ait olan
maden sahasindan, Grup tarafindan cikarilan tras cevheri nedeniyle zarara ugradigini iddia ederek, soz
konusu zararin tahsili amaciyla, Grup aleyhine 1.045 bin TL tutarinda tazminat davasi acmistir. Yargilama
asamasinda hazirlanan bilirkisi raporu Grup aleyhine hususlar icermektedir. Bu nedenle, s6z konusu
bilirkisi raporuna karsi Grup tarafindan ayrintili bir itiraz dilekcesi hazirlanmis, buna ek olarak Dokuz Eylul
Universitesi Hukuk Fakiltesi'nden bu dava ile ilgili olarak alinan bilimsel géris mahkemeye sunulmustur.
Mahkeme, yargilama sonucunda Grup'un 800 bin TL tazminat ddemesine karar vermis olup bu karar, Grup
tarafindan temyiz edilmistir. Aralik 2009 icerisinde, ayni sirket tarafindan ayni konuyla ilgili olarak Grup
aleyhine 3.141 bin TL tutarinda yeni bir tazminat davasi acilmistir. Acilan ikinci dava yerel mahkemelerde
devam etmektedir. Grup tarafindan temyiz edilen ilk davaya iliskin karar Yargitay tarafindan Grup lehine
bozulmustur. Grup yonetimive hukuk misavirleriadi gecen davanin Grup lehine sonuclanacaginin kuvvetle
muhtemel olduguna inandiklarindan, 30 Haziran 2010 tarihli konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamistir. Ayrica yine Bati Madencilik Grup aleyhine maden isletme ruhsatini iptali icin dava
acmistir. Dosya kapsaminda 29 Mart 2010 tarihinde sahada inceleme yapilmis ve bilirkisi Grup lehine rapor
hazirlamistir.

Rekabet Kurulu ile ilgili sorusturma ve davalar:

Rekabet Kurulu'nun, 24 Nisan 2003 tarih ve 03-27 sayili karariyla, Ege Bolgesi cimento ve hazirbeton
pazarinda 4054 sayili rekabetin korunmasi hakkindaki kanunun 4.maddesi ile yasaklanmis olan
davranislarin gerceklestirilip gerceklestirilmediginin tespiti amaciyla Cimentas ve bagli ortaklig
Cimbeton’un da aralarinda bulundugu bazi sirketler hakkinda yirittigu sorusturma neticesinde Cimentas
aleyhine 2.957 bin TL ve Cimbeton aleyhine 340 bin TL olmak lzere toplam 3.297 bin TL idari para cezasina
hikmedildigi tefhim edilmistir. Grup, 25 Mayis 2007 tarihinde, Cimentas aleyhine verilmis olan 2.957 bin
TL idari para cezasini, Danistay tarafindan o tarihte hentiz yirtitmenin durdurulmasi talebi ile ilgili olarak
karar verilmedigi icin ihtirazi kayit ile 6demistir. S6z konusu yiritmeyi durdurma talebi reddedilmistir.
Danistay'da gorilen dava reddedilmis olmakla birlikte Danistay 13. Dairesi'nin ilk derece mahkemesi
olarak verdigi bu karar temyiz edilmistir. Cimbeton'a uygulanan 340 bin TL tutarindaki idari para cezasi
icinde slresi icerisinde Danistay’da ylUritmeyi durdurma istemli bir iptal davasi acilmis olup 7 Mayis 2007
tarihinde Danistay tarafindanyuritmeyidurdurma kararialinmistir. Anilan yiritmeyidurdurma kararindaki
gerekce dikkate alinarak Rekabet Kurulu 25 Eylil 2008 tarihli ve 08-56/898-358 sayili yeni bir karar tesis
etmis ve bu kez idari para cezasi tutarini 218 bin TL olarak belirlemistir. S6z konusu idari para cezasi 31
Aralik 2008 tarihinde ihtirazi kayitla ve 5326 sayili Kabahatlar Kanunu'nun 17.maddesi 6.bendinin tanidigi
imkan cercevesinde %25°lik indirim sonucu 163 bin TL olarak 6denmistir. Grup, Rekabet Kurulu'nun bu
kararina karsi Danistay 13.Dairesi'nin 2008/988E. Sayili dosyasi ile iptal davasi acmis olup, s6z konusu
dava 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle temyiz asamasindadir.

14.7. Sarta bagli yukumlulikler

Cimentas’in 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillari muhasebe kayitlari Uzerinde Gelirler Kontrolorligu
tarafindan yuritilmekte olan vergi incelemesi tamamlanmis olup, ilgili yillara iliskin olarak; 2005 yilinda
alinip, 2009 yilinda Grup’un istiraklerinden Alfacem S.R.L sirketine ait hisselerin alim ve satim islemi
elestiri konusu yapilmis ve s6z konusu yatirimin finansmani icin kullanilan yurt disi kaynakli krediyle ilgili
olarak odenen ve gider yazilan kur farki ve faiz giderleri reddedilmistir. Bu islem sonucunda 21.359 bin
TL'si vergi asli, 46.538 bin TL'sI vergi ziyal cezasi olmak Uzere toplam 67.897 bin TL'si tutarindaki vergi /
ceza ihbarnamesi Izmir Hasan Tahsin Vergi Dairesi’'nce Sirket'e 23 Kasim 2011 tarihinde teblig edilmistir.
Yine ayni vergi incelemesi raporunda ve yine ayni nedenle, 2008 ve 2009 yillarina iliskin birikmis mali zarar
tutarinda dizeltme yapilarak toplamda 60.059 bin TL tutarinda azaltma yapilmasi 6ngorilmdistir.

Grup yonetimi 2008 ve 2009 yillarina iliskin 60.059 bin TL tutarindaki mali zararin azaltilmasi islemine
yonelik olarak Izmir Vergi Mahkemesi'ne s6z konusu idari islemin iptaline yonelik 22 Aralik 2010 tarihinde
dava acmistir. 67.897 bin TL tutarindaki vergi asli ve ceza tutarini da prosedir geregi 9 Aralik 2010



tarihinde basvurusu yapilan ve goriisme giintine yonelik tarih beklenmekte olan “tarhiyat sonrasi uzlasma”
asamasinin ardindan beklenen sonucun elde edilememesi durumunda yasal siresi icerisinde dava konusu
etme kararialmistir. Grup yonetimi konusunda uzman kisilerden aldigi gorusler dogrultusunda bahsigecen
ceza tutarini ddeme ihtimalini muhtemel gormemektedir. Bu kapsamda vergi cezasina iliskin acilablecek
olan davayi kuvvetle muhtemel kazanacagini ongordigunden konsolide finansal tablolarinda herhangi bir
karsilik ayirmamistir.

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsilig 10.599 8.791
10.599 8.791

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiurk Is Kanunu'na gore, Grup bir yilini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya 25 hizmet yilini
(kadinlarda 20 yil] dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda),
askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki
mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine iliskin bazi gecis sireci maddeleri
yururlige konmustur.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik briit maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yikimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiigr calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yikUmluldgin buginkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

Grup'un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) Gzerinden hesaplanmaktadir.

Grup'un muhasebe politikalart, Grup'un kidem tazminatiyikimliligind tahmin etmek icin cesitli aktteryal
yontemlerinin kullanilmasini dngormektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukimlilik tutarlarinin bugiinkd net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki
finansal tablolarda yansitilmistir. Buna gore toplam yukumliligun hesaplanmasinda asagida yer alan
istatiksel ongoruler kullanitmistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Iskonto orani %466 % 5,92
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani %6 %7

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yukimliliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir.
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Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Acilis bakiyesi 8.791 8.109
Konsolidasyon kapsamina giris - 6
Faiz maliyeti 410 480
Aktiieryal zararlar / (karlar) 605 361
Donem ici 6demeler (2.368) (1.578)
Aktueryal fark 3.161 1.413
Kapanis bakiyesi 10.599 8.791

16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
16.1. Diger Donen Varliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Atik imha bedeli 1.561 628
Devlet tesviklerinden kaynaklanan gelir tahakkuklari - 4172
Katma Deger Vergisi alacaklari 3.628 3.907
Personelden olan alacaklar 1.011 683
Pesin ddenen giderler (*) 673 656
Gelir tahakkuku 544 453
Mahsup edilecek pesin 6denen kurumlar vergisi (Dipnot 24) 167 155
Verilen siparis avanslari 270 148
Verilen is avanslari 335 142
Diger 332 108

8.521 11.052

16.2. Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen avanslar (**) 3.677 2.183
Pesin 6denen giderler (*) 147 56
Diger - 110

3.824 2.349

(*) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, pesin 6denen giderlerin 6nemli bir blimu Grup tarafindan

odenen sigorta primlerinden olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2010 ve 2009

tarihle itibariyla verilen avanslar, baslica atik yonetimi yatirimina istinaden

makine ve cihaz alimi, dizenli depolama sahasi yapimi, ocak yolu yapimi ile atik su aritma tesisi kurulumu

icin verilen maddi duran varlik avanslarindan olusmaktadir.



16.3. Diger Kisa Vadeli Yuktumlulukler
31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yukimlulukler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin
islahi ve maden kapama karsiligi 1.147 2.195
Odenecek vergi, fon ve sosyal glivenlik kesintisi 4.718 4.760
Alinan avanslar 3.086 670
Personele borclar 507 454
Diger 173 16
9.631 8.095

16.4. Diger Uzun Vadeli Yukumldlukler
31 Aralik tarihleri itibariyla diger uzun vadeli yikimlilikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi
ve maden kapama karsiligl 15.170 11.907

17. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2010 tarihiitibariyle, Grup’un cikarilmis sermayesi 87.112 bin TL olup nominal lot dederi 1 TL olan
87.112.463 adet hisseden olusmaktadir (2009: Cikarilmis sermaye 87.112 bin TL olup nominal lot degeri 1
TL olan 87.112.463 adet hisseden olusmaktadir). Grup’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pay Pay Tutari Pay Pay Tutari

Orani (%) Bin TL Orani (%) Bin TL

Intercem S.A. 58,46 50.924 58,46 50.924
Cementir Cementerie del Tirreno S.p.A. 37,59 32.749 37,59 32.749
Simest S.p.A 1,75 1.525 1,75 1.525
Halka Arz 2,20 1.914 2,20 1.914
100 87.112 100 87.112

Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (3.381) (5.466)
Sermaye duzeltmesi farklari (*) 83.731 81.646
Toplam duzeltilmis sermaye 103.800 101.715

(*) Sermaye dizeltmesi farklari, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glctinde, nakit ve muadili sermaye
artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

3.381 bin TL tutarindaki karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (2009: 5.466 bin TLJ, tclncl taraflardan alinan
ve maliyet dederi konsolide finansal tablolara yansitilan Cimentas hisse senetlerinden olusmaktadir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam hazine hissesi adedi 520.256'dir (2009: 936.082 adet).

161.554 bin TL tutarindaki hisse senedi ihrac primi (2009: 161.584 bin TLJ, hisse senetlerinin ilk satis
fiyati ile nominal degerleri arasindaki farki temsil etmektedir.
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Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagititabilirter:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis / cikarilmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gére net donem karindan yine yasal kayitlara gére gecmis
yil zararlari distlerek bulunan matrahin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10°udur. Ote yandan, net dagitilabilir dsnem kAarinin tamaminin
temettl olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadecebu durumda sinirli olmak Uzere; ikinci
tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem kérindan édenmis / cikarilmis sermayenin %5'ini asan
kisim icin %9 oraninda ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini
gecmedigi surece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanitmasi mimkdn dedildir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Grup’un yasal yedekler toplami 6.392 bin
TL'dir (31 Aralik 2009: 6.392 bin TLJ.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gére duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK'nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore dizeltilmis finansal tablolara
gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”"nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kéari ve dagitilmamis gecmis yil karlarr,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zsermaye kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
mumkin bulunmaktayd:.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statd
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganisti Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon
dizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon
dizeltmesifarklari” sadece bedelsiz sermaye artirimiveya zarar mahsubunda, olaganusti yedeklerin kayitli
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrac Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- "Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- "Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrac Primleri”'nden kaynaklanmakta ve heniz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gecmis Yillar Kar/ Zarariyla”, iliskilendirilmesi

gerekmektedir. Diger d0zsermaye kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde

degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler, temettid dagitimlarini SPK'nin 6ngdrdigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak paylari borsada islem gdren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim zoruntulugu
getirilmemis olup, SPK'nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig'inde yer alan esaslar, ortakliklarin esas



sozlesmelerinde bulunan hilkiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalari
cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sirket Ana Sozlesmesi'nde 1.temettl orani %50 olarak
dizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Bu cercevede, Grup'un 16 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2009 yili
faaliyetlerinin zarar ile sonuclanmis olmasi nedeniyle ortaklara kar dagitimi yapilmamasina karar
verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak konsolide finansal tablo dizenleme yukimlilidgu bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi stirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Rapolamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar
verilmistir. Ayrica sdz konusu karar geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden
elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

- Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin distilmesinden sonra kalan dénem kari
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK'nin Seri:Xl, No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo NOTlarinda yer verilmesine,

- SPK'nin Seri: IV, No:27 Tebligi'nin 6'nci maddesinde yer alan temettld dagitim zamanina iliskin strelerin
uygulanmasinda;

I. Temettinun tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitiminin
yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

iil. Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrac edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi icin hesap
donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

ii. (i) ve (i) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayri ayri ancak anilan bentlerde yer alan sureler dahilinde yerine getirilmesine,

karar verilmistir.

18. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, satislar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

2010 2009

Yurtici satislar 397.477 307.291
Yurtdisi satislar 94.209 149.076
491.686 456.367

Eksi: Iskontolar (13.197) (10.195)
Net satislar 478.489 446172
Satislarin maliyeti (390.384) (361.136)
Brit kar 88.105 85.036
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19. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Yikleme giderleri 10.526 14.288
Personel giderleri 2.499 2.422
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 9) 228 250
Disaridan saglanan fayda ve giderler 656 652
Diger 38 29
13.947 17.641

20. GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Personel 23.048 21.473
Danismantlik gideri 9.989 9.844
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.646 4.437
Kidem tazminati gideri (Dipnot 15) 4177 2.254
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 9) 2.196 2.194
Vergi, resim ve harclar 2.516 2.095
Reklam ilan ve tanitim giderleri 2.102 1.257
Temsil agirlama 642 534
Bagis ve yardimlar 322 410
Kira giderleri 616 392
Malzeme ve yakit giderleri 186 375
Aydinlatma ve su giderleri 334 321
Sigorta giderleri 313 219
Diger 3.738 3.662
54.825 49.647

21. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
2010 2009
Hammadde, yarimamul ve mamul maliyeti 171.025 160.362
Aydinlatma ve su gideri 70.538 59.911
Personel giderleri 61.024 49.729
Amortisman ve itfa paylari (Dipnotlar 9 ve 10) 43.665 44.757
Bakim ve onarim giderleri 24.563 22.489
Nakliye giderleri 21.073 34.396
Kira giderleri 14.441 6.499
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 12.646 25.041
Danismantlik gideri 9.989 9 844
Kidem tazminati gideri (Dipnot 15) 4177 2.254
Vergi, resim ve harclar 2.516 2.095
Reklam ve ilan giderleri 2.117 1.247
Diger 21.383 9.626
459.157 428.244




22. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
22.1. Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Yatirim amacli gayrimenkul degerleme geliri 12.616 -
Bagli ortaklik satis kari 2.366 47.052
Sigorta hasar tazmin geliri 184 1.068
Hurda ve diger malzemeler satis geliri 1.698 739
Tahsil edilen stpheli alacaklar (Dipnot 6) - 417
Kira geliri 179 371
Maddi duran varlik satis kari 116 4
Diger 648 590
17.807 50.235
22.2. Diger Faaliyet Giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
2010 2009
Tahsili mimkin olmayan alacaklar (3.9006) -
Hafriyat gideri (576) (420)
Dava karsilik gideri [Dipnot 13) (420] (576)
Idari ceza ve diger tazminat giderleri (122) (1.556)
Supheli alacak karsilik gideri (Dipnot 6) (27) -
Verilen avanslara istinaden karsilik gideri - (550])
Maddi duran varlik satis zarari - (2)
Diger (243) (49)
(5.294) (3.153)
23. FINANSAL GELIRLER / GIDERLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir;
2010 2009
Kur farki geliri 41.536 42.818
Vadeli ticari islemlerden elde edilen finansal gelir 1.149 3.260
Faiz geliri 2.976 2.336
Vadeli doviz islemlerinden dogan gelir 244 665
45.905 49.079
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:
2010 2009
Kur farki gideri (41.444) (45.943)
Banka kredileri faiz giderleri (1.829) (7.239)
Banka komsiyon giderleri (843) (1.979)
Vadeli doviz islemlerinden dogan gider (54]) (1.082)
Maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsiliginin
iskonto ve kur farki etkisi (575) (201)
Diger (412) (93)
(45.157) (56.537)
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle pesin ddenen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsiligi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Caridonem kurumlar vergisi karsiligi 8.514 7.397
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (5.804) (5.932)
Cari dénem vergi karsiligr - net 2.710 1.465

Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Grup'un bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tum bagli ortakliklar
icin ayri ayri hesaplanmistir.

Buna gore:
31Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem kari vergi yukimlilugi 2.877 1.659
Konsolidasyon kapsamina giris - (39)
Pesin 6denen gelir vergisi (167) (155)
2.710 1.465

Turkiye'de kurumlarvergisi orani 2010 yiliicin %20'dir (2009: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi] indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir.

Grup'un bagli ortakliklarinin bulundugu Rusya'da kurumlar vergisi orani 2010 yili icin %20°dir. (2009: %20)
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki yil tam sireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye'dekibir isyeriya da daimitemsilcisi araciligrile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 (2009: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gcer aylik mali karlari Gzerinden %20 (2009: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 tncl gunine kadar beyan edip 17 (2009: 17) inci ginl aksamina kadar 6derler. Yil
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandidi ayr takip eden
dordiincl ayin 25'inci gint aksamina kadar bagli bulunan vergi dairesine verilir.



Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Turk vergi mevzuatina
gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Buistisnalardan Grup'a
iliskin olanlari asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettu
kazanclari [yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari haric) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin rdchan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Uzerinde elden cikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikli kazanclar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikmunde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurtrlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal ve hizmet alim ya da satimlarinda
emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyattan uygulamalari gerekmektedir. Emsallere
uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda boyle bir iliski bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini
ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun
fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere
iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallerine uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortuli
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasiyoluyla ortulu olarak dagitilan
kazanc 13’Uncud maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son gund itibariyle dagititmis
kar payi veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan
tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha
once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mukellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak,bu
duzeltmenin yapilabilmesi icin ortild kazanc dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
d6denmis olmasi gerekmektedir.
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Ortilu kazanc dagitilan kurum nezdinde yapilacak dizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
odenen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hikimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yirirlige girmesinden sonra
uygulamaya aciklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligr tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazanc Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No:1) yayimlanmustir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida ozetlenmistir:

2010 2009
Cari donem kurumlar vergisi (8.514) (7.397)
Ertelenmis vergi geliri 3.693 3.609
Toplam vergi gideri (4.821) (3.788)

31 Aralik tarihlerine gore vergi gelirinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2010 1 Ocak-31 Aralik 2009

Vergi 6ncesi kar 32.594 57.552
Vergi 6ncesi kar Uzerinden ana ortaklik vergi

oraniyla hesaplanan vergi (6.519) (11.510)
Vergi matrahindan indirilen tutarlarin etkisi 504 9.806
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (203) (1.120)
Vergi istisnasina tabi gelir 1.893 -
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan

indirilebilir mali zarar - (1.266)
Cari yil zarari (138) -
Diger (358) 302
Toplam vergi gideri (4.821) (3.788)

24.1. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yakumlulukleri

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukimliliklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Miteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden hesaplanan vergi varliklari ve
yukumlalikleri icin uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2009:%20).



31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yukumluliklerinin - bilanco  tarihleri  itibariyle  yurdrlikteki — vergi  oranlari  kullanilarak
hesaplamalarinin dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Vergilendirilebilir varligi/
birikmis gecici farklar (yukumliiligi)
2010 2009 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar farki  162.034 180.706 (20.161) (23.858)
Yasal kayitlardaki serefiyenin amortismani 138.018 138.018 (27.604) (27.604)
Maden sahalarinin rehabilitasyon maliyeti 9.952 8.957 (1.990) (1.791)
Satin alinan ruhsatlar 3.827 5.258 (765) (1.052)
Enerji tesvik gelir tahakkuku - 4172 - (834)
Indirilebilir mali zararlar (115.879) (126.076) 23.176 25.215
Madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyon
maliyeti karsilig (15.934) (14.102) 3.187 2.821
Kidem tazminati karsiligi (8.839) (8.363) 1.768 1.673
Supheli alacak gider karsiligi (4.822) (945) 964 189
Personel maas ve ikramiye karsiligi (Dipnot 13)  (1.000) (920] 200 184
Verilen avans deger dusukligu karsiligi (550) (550) 110 110
Devam etmekte olan dava karsiliklari (433) (443) 87 88
POAS tan olan intifa hakki (488) - 98 -
Yatirim amacli gayrimenkullerden
kaynaklanan deger artislari - - (5.783) -
Diger (354) 225 - (45)
Ertelenmis vergi varligi 29.590 30.280
Ertelenmis vergi yikimliligi (56.303) (55.184)
Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri- net (26.713) (24.904)
Kidem tazminati karsiligi (428) 352 86
Diger (115) 124 23
Ertelenmis vergi varliklari-net 476 109

Ertelenen vergi yukimluligunin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak (24.795) (28.249)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 3.693 3.609
Yabanci para cevrim farklar 28 27
Yatirim amacli gayrimenkullerin degerlemesinden yeniden
degerleme fonuna aktarilan kisim (5.153) -
Diger (10]) (99)
Bagli ortaklik cikisi - (83])
31 Aralik (26.237) (24.795)

Grup, bagli ortakligi olan Cimbeton'un, muteakip yillarda kullanilabilecek tasinabilir mali zararlardan 2.223
bin TL (3TAralik 2009: 2.215 bin TL) tutarindaki ertelenen vergi varligini gelecekte faydalanilmasi kuvvetle
muhtemel olmadigi icin ihtiyatllik prensibi dahilinde kayitlarina almamuistir. Ote yandan Cimbeton’un 1
Ocak - 31 Aralik 2010 donemi icerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 5,011 bin TL tutarindaki gelecek
yillardan mahsup edilebilecek mali zararlar Gzerinden, s6z konusu mali zararin Cimbeton tarafindan
kullanilmasinin kuvvetle muhtemel olmasindan otdrd 1,002 bin TL tutarinda ertlenen vergi varlig
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hesaplanmistir. Uzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin

en son kullanim yillarina gore dagilimr asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
2013 4.787 4.743
2014 6.330 6.330
31 Aralik 11.117 11.073

Cimentas’in 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemi icerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 87.977 bin TL
tutarindaki gelecek yillardan mahsup edilebilecek mali zararlarin 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemi

icerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 10.233 bin TL mali kar netlenmis hali Gzerinden ve 1 Ocak - 31
Aralik 2009 donemi icerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 38.099 bin TL tutarindaki gelecek yillardan
mahsup edilebilecek mali zararlar Uzerinden, sz konusu mali zararin Cimentas tarafindan kullanilmasinin

kuvvetle muhtemel olmasindan &tirt 23.175 bin TL tutarinda ertlenen vergi varligi hesaplanmistir.

Uzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina

gore dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
2013 77.744 87.977
2014 38.099 38.099
31 Aralik 115.843 126.076

25. HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hisse basina kazanc tutari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ana ortakliga ait net donem kari 20.379 46.299
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi (lot degeri 1 TL olan) 87.112.463 76.030.139
Cikarilmis hazine hisselerinin agirlikli ortalama adedi (577.674) (352.171)
86.534.789 75.677.968
Ana ortaklia ait dagitilabilir kar Uzerinden
hesaplanan hisse basina kazanc 0,2355 0,6118

26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

26.1. Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Cimentas Egitim ve Saglik Vakfi (“Cimentas Vakfi”) 142

106

Diger -

142

106

Iliskili taraflardan ticari alacaklarin iki aydan daha kisa (2009: iki aydan daha kisa) vadeli olmasi ve tahakkuk
etmemis faiz gelirinin etkisinin dnemsiz olmasi nedeniyle iliskili taraflardan alacaklar iskonto edilmemis

fatura tutarlari zerinden degerlenmistir.



26.2. 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cementir Delta 184 184
Intercem 106 80
Cementir Holding 38 16
Diger 5 4
333 284

[liskili taraflardan diger alacaklar, tahakkuk etmemis faiz gelirinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle
iskonto edilmemis fatura tutarlari izerinden degerlenmistir.

26.3. lliskili Taraflara Ticari Borclar
31 Aralik tarihleri itibariyla iliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cementir Holding 6.598 6.313
Cimentas Vakfi 146 153
Diger 20 -
6.764 6.466

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Cementir Holding'e olan ticari borclarin 6.215 bin TL'si (2009: 4.153 TL)
Cementir Holding ile imzalanan 13 Haziran 2008 tarihli royalty sozlesmesi geredince 2010 yilina istinaden
alinan 3.033 bin Avro karsiligi 6.215 bin TL tutarindaki hizmetlerden ve 2.160 bin TL'si ise Cementir Holding
ile imzalanan 22 Aralik 2008 tarihli hizmet s6zlesmesi geregdince 2010 yilina istinaden alinan 186 bin Avro
karsiligi 383 bin TL (2009: 2.160 bin TL) tutarindaki hizmetlerden kaynaklanmaktadir.

26.4. 1liskili Taraflara Diger Borclar
31 Aralik tarihleri itibariyla iliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Diger 63 92
63 92

26.5. 1liskili Taraflara Yapilan Mal ve Hizmet Satislari
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan 6nemli mal ve hizmet satislari asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cimentas Vakfi 980 1.008
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26.6. 1liskili Taraflardan Yapilan Mal ve Hizmet Alislari

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflara yapilan 6nemli mal alislari asagidaki gibidir:

2010 2009
Cementir Holding 6.978 6.774
Cimentas Vakfi 214 155
7.192 6.929

Hizmet alimlari, Cementir Holding ile 13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan royalty s6zlesmesine istinaden
2010 yilina ait marka kullandirma ve danismanlik hizmet bedellerive 22 Aralik 2008 tarihinde imzalanan
hizmet sozlesmesineistinaden 2010 yilina ait teknik asistanlik danismanligi, yatirim iliskileri, organizasyon,
yonetim ve ic denetim hizmetlerinden olusmaktadir.

26.7. Iliskili Taraflara Yapilan Finansman Giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan diger islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cementir Holding - 121

26.8. Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli faydalar 3.275 3.932
Diger uzun vadeli faydalar 18 16
3.293 3.548

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

27.1. Finansal Risk Yonetimi

Grup, faaliyetlerinden otlrd, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup'un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Grup’un Ust dizey yonetimi, finans bolimiu ve Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kredi,
likidite faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta,
finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

e Grup'un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz oniinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

e Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun kosullarda
gerektiginde kullanilmak tzere hazir tutulmasi,

e Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari dizeyde tutulmasi ve etkin takibi.



27.1.1. Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup direk musterilerden
dogabilecek bu riski belirlenen kredi limitlerini araliklarla glincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecrubeler, piyasadaki
bilinirlik ve diger faktorler goz onine alinarak musterinin kredi kalitesi degerlendirilmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili ~ Diger  Bankalardaki Verilen
Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat teminatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)* 142 93.391 333 1.183 139.754 16.145
e Azami riskin teminat,
vs ile glvence altina alinmis kismi - 66.665 - - - -

A) Vadesi gecmemis ya da deger

disuklugine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 142 75.950 333 1.183 139.754 16.145
B) Kosullari yeniden gortsilmis

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusikligine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -

C) Vadesi gecmis ancak deger
dustkligine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 17.191 - - - -
e Teminat, vs ile guvence altina
alinmis kismi - 11.462 - - - -
D) Deger dusuklugine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - 250 - - - -
e Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 2.287 - - - -
e Deger distiklugi (-) - (2.037) - - - -

* Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi - - - - - -

E) Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

67



Alacaklar

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar ~_ Diger
iliskili ~ Diger iliskili ~ Diger Bankalardaki Verilen
31 Aralik 2009 Taraf  Taraf Taraf  Taraf Mevduat teminatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D}* 106 73.360 284 1.541 62.664 -
e Azami rsikin teminat,
vs ile glivence altina alinmis kismi - 59.005 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
dusUkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 106 53.099 284 1.941 62.664 -

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan,

aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

disukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disikligine

ugramamis varliklarin net defter degeri

® Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dustkligine ugrayan varliklarin

net defter degerleri 358 - - - - -

19.903 - - - - -
13.885 - - - - -

*Vadesi gecmis (brut defter degeri) 2.368 - - - -

eDeger dusikligu (-) (2.010) - - - - -
eNet dederin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kismi 358 - - - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Grup yonetiminin gecmis tecribeler ve miuteakip donem tahsilatlari g6z onlne alinarak yaptig
degerlendirme sonucu, vadesi gecmis ancak deger dusiklugine ugramamis ticari alacaklar icin tahsilat
riski bulunmamakta olup, vadesi gecmis ancak deger distkligline ugramamis finansal araclarin

yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010: Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi dzerinden 1-30 gin gecmis 6.581 - 6.981
Vadesi Uzerinden 1-4 ay gecmis 4.016 - 4.016
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 4.879 - 4.879
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1.965 - 1.965
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (11.462) - (11.462)
17.441 - 17.441
31 Aralik 2009: Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 4.964 - 4.964
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 4.591 - 4.591
Vadesi tzerinden 3-12 ay gecmis 6.449 900 7.349
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 4.257 - 4.257
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (14.243) - (14.243)
20.261 900 20.261




27.1.2. Likidite riski
Ihtiyatli Likidite riski yonetimi, yeterli lctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda krediislemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup’'un kredisaglayicilarinin
erisilebilirligininve operasyonlardanyaratilan fonunyeterli miktarlarda olmasinin sireklikilinmasi suretiyle
yonetilmektedir. Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin vadesinde
tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Grup'a finansal herhangi bir
yuk getirmemesiicin calismakta ve de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Grup’un ihtiyac duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak, Grup'un likidite
yonetimi politikasi, cimento Uretim tesisi bazinda nakit akim projeksiyonlari hazirlanmasi, gerceklesen
likidite oranlarinin bitcelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de
icermektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup'un finansal ylkidmlilikleri ve bu finansal
yuktimliliklerin sozlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit cikislari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Sozlesme

uyarinca
Defter nakitcikislar 0-3ay 3-12ay 1-5yil 5yildan
PARASAL BORCLAR Degeri toplami arasi arasi arasi fazla
Banka Kredileri 131.700 131.625 4.635 46.221  80.769 -
Ticari Borclar 66.283 66.537  66.537 - -
Diger Borclar 11.505 11.505 354 8.357 2.794 -
209.488 209.667 71.526 54.578  83.563 -

31 Aralik 2009

Sozlesme

uyarinca
Defter nakitcikislar 0-3ay 3-12ay 1-5yil 5yildan
PARASAL BORCLAR Degeri toplami arasi arasi arasi fazla
Banka Kredileri 97.997 98.668 327 98.341 - -
Ticari Borclar 47.773 47.927  47.927 - - -
Diger Borclar 14.266 14.266 345 3.828  10.093 -
160.036 160.861 48.599 102.169 10.093 -

27.1.3. Piyasa riski

Doviz Kuru Riski

Grup, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye cevrilmesinden dolayl kur
degdisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek icin doviz
pozisyonunu dengeleme amacli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Grup’un Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup'un doviz pozisyonu takip edilmektedir.
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31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TL ABD TL ABD

Karsiligi Dolari Euro Diger Karsiligi Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 4.202 2.506 160 4170 2.025 514 11
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 128.995 70.972 9.405 54.095 22.223 9.530 b
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 133.197 73.478 9.565 - 58.225 22.248  10.044 17
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
ba. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 16 8 2
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - 16 8 2 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 133.197 73.478 9.565 58.241 24,256 10.046 17
10. Ticari Borclar (22.018) (9.893) (3.281) (14.257) (5.027)  (3.004) (198)
11, Finansal Yikiimlilikler (97.997)  (65.084] - -
12a. Parasal Olan Diger Yikumlalikler (1.277) (6) (575) (26)
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlilikler - -
13. Kisa Vadeli Yiiktiimlilikler (10+11+12)  (22.018) (9.893)  (3.281) (113.531)  (70.117)  (3.579) (224)
14. Ticari Borclar - - - - - - -
15. Finansal Yikimlulukler 137.727 87.146
16a. Parasal Olan Diger Yikumliltkler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimlilikler - -
17. Uzun Vadeli Yikimlilikler (15+16+17)  137.727 87.146 - -
18. Toplam Yiikiimllikler (13+17) (156.745) 97.039  (3.281) - (13531 (70.117)  (3.579) (224)
19. Bilanco Disi Tiirev Araclarin Net Varlik/
(Yukumlultk] Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam YikUmlilk Tutari
20. Net yabanci Para Varlik (Yakamlaluk)
Pozisyonu (9-18+19) (23.548) (23.561) 6.284 (55.290) (45.861) 6.467 (207)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ Yikimlilik
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (23.548)  (23.561) 6.284 - (55.306)  (45.861) 6.467 (207)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 39.880 25.796 - - - - - -
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Ihracat 73.855 43.271 6.688 16.879 149.076 56.030  28.495 1.034
24, thalat 6.065 3 2.540 857 5.330 A 2.452 49

Yabanci paranin  Yabanci paranin

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu 31 Aralik 2009

Kar / Zarar

Ozkaynaklar (*)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligi (36.425)- 36.425 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-] - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (36.425) 36.425 - -
Avro’'nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimliliagi 12.877 (12.877) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-] - - - -
6- Avro net etki (4+5) 12.877 (12.877) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda
%10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yukumlulugu - - - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz net etki (7+8) - 002D - -
Toplam(3+6+9) (23.548) 23.548 - -




Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu 31 Aralik 2009

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik/yikimliligi (6.906) 6.906 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) (6.906) 6.906 - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde:
4-Avro net varlik/yukimluligu 1.396 (1.396) - -
5-Avro riskinden korunan kisim (-] - - - -
6-Avro net etki (4+5) 32.899 (32.899) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degerlenmesi / de§er kaybetmesi halinde:
7-Diger doviz net varlik/ylikimlulugi (21) 21 - -
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-] - - - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (21) 21 - -
Toplam(3+6+9) (5.531) 5.531 - -

Faiz Orani Riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikumlulikler Gzerindekietkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi, faiz riskini azaltabilmek icin degisken faizli
finansal varlik ve yiktumlulikleri arasinda dengeleyici bir politika izlemektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Finansal varliklar 224.433 131.838
Finansal yikimlilikler 77.786 62.039

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yikimlilikler 131.700 97.997

Grup’un yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %71'lik
bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden
kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kari 5.4 bin TL daha az olurdu (2009: net donem zarari 4 bin TL
daha az olurdul.

Fiyat riski

Grup'un operasyonel karliigi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gdsterilen
cimento ve hazir beton sektorlerindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik
gosteren etkilenmekte olup, Grup yonetimi tarafindan séz konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin
flyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet lyilestirici onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler
Grup’un Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.

27.1.4. Sermaye riski
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Grup'un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.
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Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara ddenen temettd tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borclanmayi azaltmak icin
varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi borc / 6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam dzkaynaklara bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara bor¢lari ve diger
yukimlilikleri icerir) disilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 26) 6.828 6.466
Diger ticari borclar (Dipnot 10) 59.519 41.307
Iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 26) 63 92
Diger borglar (Dipnot 7) 11.442 14174
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 4) (139.795) (62.728)
Net borc (62.943) (689)

Toplam dzkaynaklar 826.631 692.835

Borc / 6zkaynaklar orani (7%) 0%

27.1.5. Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup, finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercede uygun deder olcimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleriyansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler
ve kisa vadeli finansal borclar da dahil olmak tzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ve borclarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecedi disunulerek kayitli degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Grup sahip oldugu finansal varlik ve yukumluliklerini krediler ve alacaklar olarak siniflandirmistir.
Grup'un finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4), ticari alacaklar (Dipnot 6, Dipnot 26)
ve diger alacaklar (Dipnot 7, Dipnot 26), krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis, ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri tGzerinden gosterilmistir. Grup'un finansal yikimlilikleri,
ticari borclar [Dipnot é), ve diger borclardan (Dipnot 7, Dipnot 26) olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri
ile tasinan finansal yikUimlultkler olarak siniflandiritmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskono edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulld taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde degerlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup'un bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degerleri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir.

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla cevrilen ddvize dayali olan bakiyelerin makul dederlerinin, kayitli dederlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili
taraflardan alacaklarin rayic bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter



degerlerine yaklastigl varsayilmaktadir. Makul deder degisimleri kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar makul degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya
hazir finansal varliklarin ise genel kabul gormts degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya
maliyet dederlerinden, varsa ilgili deger disukligu indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine
yaklasik olduklari kabul edilmektedir.

Finansal yukimlultkler

Ticari borclar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal yukumliliklerin iskonto edilmis kayitl
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil
sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul dederlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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DENETLEME KURULU RAPORU

Denetleme Kurulu Raporu Cimentas izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S. Genel Kurulu'na

Ortakligin Unvani :  CIMENTAS Izmir Cimento Fabrikasi Tirk A.S.

Merkezi ¢ lzmir

Sermayesi : Kayitli sermaye tavani : 200.000.000.-TL.

Cikarilmis (6denmis)

sermaye : 87.112.463,20.-TL.

Faaliyet Konusu :  Klinker, Cimento Uretim ve satisi

Denetcilerin adi, gorev siiresi

ve ortak olup olmadiklari : Sitki Sukdrer; 25.04. 2008 - 15.04.2011 tarihleri arasinda gorevlidir.
Ortak degildir.

H.Bumin Anal : 25.04.2008 - 15.04.2011 tarihleri arasinda gorevlidir. Ortak degildir.

Katilinan Yonetim Kurulu

Toplanti Sayisi ¢ ki
Yapilan Denetleme

Kurulu Toplanti sayisi : Dort

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri lizerinde yapilan incelemelerin kapsami, hangi tarihlerde inceleme
yapildigi ve varilan sonuclar:

T.Ticaret Kanunu'nun tanidigiyetki sinirlariicinde, 31.03.2010 - 30.06.2010 - 30.09.2010 ve 31.12.2010 tarihlerinde
olmak Uzere dort defa incelenmistir. Kayitlarin muntazam oldugu gorilmustar.

T.Ticaret Kanunu'nun 353ncii maddesinin 1. fikrasinin 3 numarali bendi geregince, ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuclari:

T.Ticaret Kanunu'nun tanidigiyetkisinirlarricinde, 31.03.2010 - 30.06.2010 - 30.09.2010 ve 31.12.2010 tarihlerinde
sirket veznesinde yapilan denetlemelerde, mevcutlarin kayitlara uygunlugu tespit edilmistir.

T.Ticaret Kanunu’nun 353nci maddesinin 1. fikrasinin 4 numarali bendi geregince, yapilan inceleme tarihleri
ve sonuclari:
Bu konuda yapilan incelemelerde sirkete teslim olunan kiymetli evrakin mevcut oldugu gortlmustar.

intikal eden sikayet, yolsuzluk ve bunlar hakkinda yapilan islemler:
Herhangi bir sikayet olmamistir.

Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tirk Anonim Sirketi'nin 01.01.2010-31.12.2010 dénemi hesap ve islemlerini;
Turk Ticaret Kanunu, ortakligin ana sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormis muhasebe ilke ve
standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz. Goriusiumuze gore, icerigini benimsedigimiz ekli 01.01.2010-
31.12.2010 tarihleri itibariyle dizenlenmis bilanco, ortakligin anilan tarihteki gercek mali durumunu; 01.01.2010-
31.12.2010 donemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gercede uygun ve dogru olarak
yansitmakta karin dagitimi onerisi yasalara ve ortaklik anasézlesmesine uygun bulunmaktadir. Bilanconun ve
Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini onaylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

SITKI SUKURER H. BUMIN ANAL
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S. Yonetim Kurulu'na,

Giris

Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Ttrk Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari'nin (birlikte “Grup”) 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak dedisim tablosunu ve konsolide nakit akislari tablosunu,
énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve / veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercedi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedgi
dogru ve dirust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak
yurdtilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile
ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degderlendirmesinde,
isletmenin ic kontrol sistemi g6z onunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢c kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisdmuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorusimiuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (Not 2) cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger husus

Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, 15 Mart 2010 tarihli bagimsiz
denetim raporunda, olumlu goris bildirmistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A. S.

ismail Onder Unal,
Sorumlu Ortak, Basdenetci .
Izmir, Turkiye W( M

[zmir, 3 Mart 2011



KAR DAGITIM ONERISI

Sirketimiz yasal ve SPK kayitlarinda donem kari bulunmasina ragmen, yasal kayitlarimizda ayni zamanda gecmis
yil zararlari da bulunmaktadir. Mevcut mevzuat kapsaminda dagitilabilir net kéara ulasabilmek adina dénem
karinin oncelikle gecmis yil zararlarina mahsubu gerekmektedir. Yasal kayitlarda yapilan mahsup sonucunda
dagitilabilir kéar olusmamaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili toplantisinda
alinan; "Kurulun dizenlemeleri geregi hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarari olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi” karari uyarinca, dénem karinin gecmis yil zararlarindan
mahsubu neticesinde dagitilabilir kar olmadigindan genel kurula kar dagitilmamasina karar verilmesine yonelik
bir oneride bulunulmasina karar verilmistir.
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CEMENTIR HOLDING

Cimentas izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S.

1950 yilinda, Izmir'in ilk cimento fabrikasi olarak kurulan Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi T.A.S., Izmir
fabrikasindaki 2 doner firinda Klinker Uretimi, 4 degirmende de Cimento Uretimi gerceklestirmektedir.
Sektortn ve Bolge'nin kokld kuruluslarindan biridir.

Cimentas izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S. Trakya Subesi

2005 yilinin son ginlerinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'ndan varlik satisi yolu ile satin alinan Edirne
Lalapasa cimento fabrikasi Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tirk A.S.nin Trakya subesi olarak
orglitlenmistir. Ulkemizin en biyiik cimento pazarina bu sekilde girisin yaninda bélge ilkelerine ihracat
konusunda yeni olanaklar yaratmistir.

Kars Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Cimentas ve yonetiminin topluma karsi “kurumsal sorumluluk” anlayisi cercevesinde 1996 yilinda
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'ndan satin aldigi Kars Cimento San. ve Tic. A.S., yer aldigi bélgenin
ekonomik ve sosyal gelisiminde énemli bir toplumsal gorevi yiriten, karli ve verimli bir kurulustur.

Elazig Altinova Cimento Sanayi Ticaret A.S.
2006 yilinin Eylul ayinda OYAK-GAMA ortak girisiminden devralinan Elazig Altinova Cimento Sanayii Ticaret
A.S., bolgenin ekonomik ve sosyal kalkinmasinin 6ncti kuruluslarindandir.

Cimbeton Hazirbeton ve Prefabrik Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S.

1986 yilinda kurulan Sirket, bolge hazir beton pazarinin 6nct kurulusudur. Insaat sektoriinde hazir betonun
yeri, onemi ve niteliklerini dogru bir sekilde saptayan Sirket, gecen zaman icinde servis ve hizmet kalitesini
artirici yonetim anlayisi ile bolge pazarinin en onemli kuruluslarindan biri olma noktasina ulasmis karli ve
verimli bir kurulusumuzdur.

Bakircay Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.
Cimento dretim ve dagitiminda ve yeni yatirim konusunda bu bdlgenin stratejik noktalari arasinda bulunan
Bakircay Cimento San. ve Tic. A.$. revizyon amacli hazirliklarini yurtten bir isletmedir.

ilion Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

2007 yili icerisinde Grup'a dahil olan Ilion Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, Soma Seas
Termik Santrali icerisinde faaliyet géstermekte olup Grup Sirketleri'nden Cimentas ve Cimbeton'un ucucu
kil ihtiyacini karsilamaktadir.



Recydia Atik Yonetimi Yenilenebilir Enerji Uretimi, Nakliye ve Lojistik Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
Sirketimizin enerji kaynaklarini optimize etmek ve cesitlendirmek amaciyla alternatif yakit temini ve
kullanimi konularinda cesitli firsatlari degerlendirmek amaciyla 2009 yilinda kurulan Recydia A.S. ilk
atilimini Manisa-Kula ve Ankara-Kazan'daki tesisleri ile faaliyette bulunan Sireko A.$.'nin %70'ini
devralarak gerceklestirmistir.

Sireko Atik Yonetimi Nakliye Lojistik San. ve Tic. A.S.

2009 yili icerisinde %70'ini bagli ortakligimiz Recydia A.$. tarafindan devralinan sirket Manisa-Kula ve
Ankara-Kazan'daki tesisleriyle guvenilir atik yonetimi ilkesi dogrultusunda sanayi kuruluslari ile ozel
sektor kuruluslarina atik bertaraf hizmeti saglamaktadir. Yatirimlari hizla devam eden sirket henlz yeni
gelismekte olan sektorinde énder olmaya aday konumdadir.

Yapitek Yapi Teknolojisi San. ve Tic. A.S.
1987 yilinda Toplulugun insaat islerini yurutmek tzere kurulan Sirket, sektordeki durgunlugun etkisi ile de
gayri faal duruma dismiustir. Onimiizdeki dsnemde Sirket'in gelecedi daha net ortaya cikacaktir.

Destek Organizasyon Temizlik Akaryakit Tabldot Servis San. ve Tic. A.S.

Toplulugumuz'un lojistik hizmet veren kurulusu olan Destek A.S., Akaryakit Servis Istasyon isletmeciligi,
Tabldot Servisive Restoran Isletmeciligi'nin yaninda temizlik ve diger hizmetlerle Topluluga hizmet treten,
gelirleriile de Cimentas Egitim ve Saglik Vakfi'na kaynak yaratan karli ve verimli bir kurulusumuzdur.

Cimentas Egitim ve Saglik Vakfi
1986 yilinda kurulup 1992 yilinda Bakanlar Kurulu muafiyeti alan Vakif, bircok egitim ve saglik kurulusunu
topluma kazandirmistir. Urettigi yeni politikalar sonucu bir egitim tesisi kuran Vakif, genclere egitim
destedi vermeyi strdirmektedir.

Cimentas Amator Atletizm Kulibi

1978 yilinda kurulan Kuldp 1994 yili basinda tim sporlarin anasi kabul edilen atletizme destek vermek
amaciyla Cimentas'in yonetimine girmistir. Atletizmin yaninda ritmik jimnastik alaninda ulke sporuna
sampiyon sporcular yetistiren Kulibimuiz yonetim anlayisi ile diger sanayi kuruluslarina, spor kuliplerine
ornek olusturmustur.
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Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Turk A.S.

Kemalpasa Caddesi No: 4, 35070 Isikkent, izmir, Turkey
Tel: +90.232.472 10 50 » Fax:+90.232.472 10 55
fabrika@cimentas.com.tr ® www.cimentas.com.tr



