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 Satılmaya hazır finansal varlığın yabancı para cinsinden olması durumunda ise, söz konusu yabancı 
paradan kaynaklanan kur farkı gelir ve gideri özkaynak altında muhasebeleştirilir. Grup söz konusu 
satılmaya hazır finansal varlıklardan temettü almaya hak kazandığında, satılmaya hazır finansal 
varlıklardan elde edilen temettü geliri, diğer gelirlerin altında muhasebeleştirilerek konsolide konsolide 
kapsamlı gelir tablosuna yansıtılır.

 Satılmaya hazır finansal varlıklar konsolide finansal tablolardan çıkarıldıklarında, özkaynaklarda takip 
edilen ilgili kazanç veya kayıplar net dönem kârını / zararını etkileyecek şekilde konsolide kapsamlı 
gelir tablosuna transfer edilir. Satılmaya hazır finansal varlıkların elde etme maliyeti ile makul 
değerleri arasında oluşan olumsuz farklar ise kalıcı olması halinde (önemli tutarlarda ve uzun süreli 
olarak) konsolide kapsamlı gelir tablosu ile ilişkilendirilir. Bu durumda özkaynaklardaki makul değer 
kaybı, elde etme maliyeti ile mevcut makul değer arasındaki farktan, mevcutsa, daha önce konsolide 
kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmış değer düşüklüğü düşüldükten sonraki tutar kadar olmalı ve 
konsolide kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmalıdır. Konsolide kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmış 
satılmaya hazır finansal varlıklardaki değer düşüklükleri net dönem kârı / zararı ile ilişkilendirilerek 
geri çevrilemez.

2.7.8. Kur Değişiminin Etkileri

Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlemin yapıldığı günkü döviz kurlarından TL’ye çevrilmiştir. 
Konsolide bilançoda yer alan yabancı para birimi bazındaki parasal varlıklar ve yükümlülükler bilanço 
tarihindeki döviz kurları kullanılarak TL’ye çevrilmiştir. Bu işlemler sonucunda oluşan kur farkları dönem 
kârının belirlenmesinde hesaba alınmıştır. 

2.7.9. Hisse Başına Kazanç / (Kayıp)

Konsolide kapsamlı gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç / (kayıp), net dönem kârı / (zararının), 
dönem boyunca bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur (Dipnot 
36).

Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş kârlardan hisseleri oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) 
sermayelerini arttırabilir. Hisse başına kazanç / (kayıp) hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış 
hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kazanç / (kayıp) hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse 
adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde 
edilir.

Temettü dağıtılması söz konusu olması durumunda ise hisse başına düşecek kazanç / (kayıp)  hisselerin 
ağırlıklı ortalamasının adedi üzerinden değil, mevcut hisse adedi dikkate alınarak belirlenecektir.

2.7.10. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuçlara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş 
finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun 
yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar (Dipnot 40).

Grup; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, konsolide 
finansal tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. Bilanço tarihinden sonra ortaya 
çıkan düzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen 
hususlar olmaları halinde konsolide finansal tablo dipnotlarında açıklanır. 

2.7.11. Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar

Herhangi bir karşılık tutarının finansal tablolara alınabilmesi için; Grup’un geçmiş olaylardan kaynaklanan 
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mevcut bir hukuki veya kurucu yükümlülüğün bulunması, bu yükümlülüğün yerine getirilmesi için 
ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkmasının kuvvetle muhtemel olması ve söz konusu 
yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir.

Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda, karşılık tutarı; yükümlülüğün yerine 
getirilmesi için gerekli olması beklenen giderlerin bugünkü değeri olarak belirlenir. Karşılıkların bugünkü 
değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının belirlenmesinde, ilgili piyasalarda oluşan faiz 
oranı ile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate alınır. Söz konusu iskonto oranı vergi öncesi oran 
olup, gelecekteki nakit akımlarının tahminiyle ilgili riski içermez. Dönemler itibariyle paranın zaman 
etkisinin önemli olduğu karşılıkların tahmin edilen gerçekleşme tarihine yakınlaşılması sonucunda, 
karşılıklarda artış oluşurken söz konusu bu fark faiz gideri olarak konsolide kapsamlı gelir tablosuna 
yansıtılmaktadır.

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki 
bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyid edilebilmesi mümkün 
yükümlülükler ve varlıklar, şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar olarak değerlendirilmekte ve konsolide 
finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek dönemlerde oluşması beklenen operasyonel 
zararlar için herhangi bir karşılık ayrılmamaktadır.

2.7.12. Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 
dönük olarak uygulanır ve önceki dönem konsolide finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe 
tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek 
dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak 
uygulanır.

2.7.13. İlişkili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar açısından, Grup üzerinde kontrolü, müşterek kontrolü veya önemli etkinliği 
olan ortaklar, Cementir Grubu Şirketleri, üst düzey yönetim kadrosu ve Yönetim Kurulu üyeleri ve bunlar 
tarafından kontrol edilen veya bunların üzerinde önemli etkinlikleri olan şirketler ilişkili taraflar olarak 
kabul ve ifade edilmişlerdir (Dipnot 37).

2.7.14. Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması

Faaliyet bölümleri, Grup’un faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili organlara veya kişilere sunulan 
iç raporlama ve stratejik bölümlere paralel olarak değerlendirilmektedir. Söz konusu bölümlere 
tahsis edilecek kaynaklara ilişkin kararların alınması ve bölümlerin performansının değerlendirilmesi 
amacıyla Grup’un faaliyetlerine ilişkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kişiler, Grup’un üst düzey 
yöneticileri olarak tanımlanmıştır. 

Grup’un üst düzey yöneticileri Grup’un brüt satışlarının %93’ünü (2008: %92) oluşturan çimento ve hazır 
beton sektörlerindeki faaliyet sonuçlarını çimento üretim tesisleri bazında kontrol edip sonuçları analiz 
ettiğinden, mevcut olan çimento üretim tesislerinin her biri bir faaliyet bölümü olarak tanımlanabilir. 

Öte yandan, her bir çimento üretim tesisindeki üretim sürecinin, üretim süreci sonunda elde edilen 
mamüllerin, satış kanalları ile birlikte müşteri özellikleri ve ihtiyaçları ile Grup’un faaliyetlerini etkileyen 
mevzuat ve kanunların aynı olduğu göz önünde bulundurulduğunda, UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri”ndeki 
ilgili hükümler doğrultusunda, Grup’un tek bir raporlanabilecek faaliyet bölümü bulunmakta olup, 
finansal bilgiler faaliyet bölümlerine göre raporlanmamıştır (Dipnot 5).
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2.7.15. Devlet Teşvik ve Yardımları

Devlet teşvikleri, hakedişin kuvvetle muhtemel olduğu koşullarda, ilgili oldukları dönemler boyunca 
sistematik ve oransal bir biçimde eşleştirilerek konsolide kapsamlı gelir tablosuna yansıtılır 
(Dipnot 21).

2.7.16. Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

Dönemin kâr ve zararı üzerindeki gelir vergisi yükümlülüğü, cari yıl vergisi ve ertelenmiş vergiyi 
içermektedir. Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem kârının vergiye tabi olan kısmı üzerinden ve bilanço 
tarihinde geçerli olan vergi oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü içermektedir (Dipnot 35). 
Geçmiş yıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili düzeltme kayıtları ise diğer faaliyetlerden gider ve zararlar 
kalemi altında muhasebeleştirilmektedir.

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin konsolide finansal tablolarda 
gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici 
farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin bilanço tarihi itibariyle yasalaşmış vergi oranları 
dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir (Dipnot 35). 

Ertelenmiş vergi geliri veya gideri ertelenmiş verginin doğrudan özkaynak altında muhasebeleştirilen 
bir işlemle ilgili olmadığı durumlarda, dönemin kâr veya zararına dahil edilir. Ertelenmiş vergi 
özkaynaklar altında muhasebeleştirilen bir işlemden kaynaklanıyorsa, ilgili özkaynaklar kalemi altında 
muhasebeleştirilir.

Ertelenmiş vergi varlığı veya yükümlülüğü, söz konusu geçici farkların ortadan kalkacağı ilerideki 
dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapılacağı tahmin edilen artış ve azalış oranlarında konsolide 
finansal tablolara yansıtılmaktadırlar. Ertelenmiş vergi yükümlülüğü, tüm vergilendirilebilir geçici farklar 
için hesaplanırken ertelenmiş vergi varlığı gelecekte vergiye tabi kâr elde etmek suretiyle indirilebilir 
geçici farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla konsolide finansal tablolara alınır. 
Ertelenmiş vergi varlığının bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan 
verecek düzeyde mali kâr elde etmenin muhtemel olmadığı ölçüde, ertelenmiş vergi varlığının kayıtlı 
değeri azaltılır (Dipnot 35).
Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenmiş vergi varlığı ve borcu aynı vergi otoritesi tarafından takip edildiğinden 
dolayı her bir şirket düzeyinde ertelenmiş vergi varlığı ve borcu karşılıklı olarak netleştirilmiştir. 
Ancak, ana ortaklığın ve bağlı ortaklığın net ertelenmiş vergi pozisyonu konsolide finansal tablolarda 
netleştirilmemektedir (Dipnot 35).

2.7.17. Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem tazminatları

Yürürlükteki kanunlara göre, Grup, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve İş Kanunu’nda belirtilen davranışlar 
dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem 
tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarlarının 
aktüer varsayımlar uyarınca net bugünkü değerine göre indirgenmiş tutarı üzerinden hesaplanmış ve 
konsolide finansal tablolara yansıtılmıştır (Dipnot 24). 

Grup, ortaklara dağıtılabilir kâr üzerinde yapılan birtakım düzeltmeler sonrası üst düzey yöneticiler ve 
idari personeline yönetim ikramiyesi vermekte olup söz konusu ikramiye için ilgili yıl içerisinde karşılık 
ayrılmaktadır (Dipnot 22.a).

2.7.18. Nakit Akım Tablosu

Konsolide nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine 



46

dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Grup’un 
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, 
Grup’un yatırım faaliyetlerinde (duran varlık yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği 
nakit akımlarını gösterir. Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Grup’un finansman faaliyetlerde 
kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. Nakit ve nakit benzeri değerler, nakit ve 
banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay 
veya daha kısa olan yatırımları içermektedir.

2.7.19. Ticari Alacaklar ve Değer Düşüklüğü

Doğrudan bir borçluya mal veya hizmet tedariki ile oluşan Grup kaynaklı ticari alacaklar, makul değerleriyle 
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki dönemlerde etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş 
maliyetinden, mevcutsa değer düşüklüğü karşılığı düşülerek değerlendirilmektedir. Belirtilmiş bir faiz 
oranı bulunmayan kısa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oranının etkisinin önemsiz olması durumunda 
fatura tutarından değerlendirilmiştir (Dipnot 10). 

Grup’un, ödenmesi gereken meblağları tahsil edemeyecek olduğunu gösteren bir durumun söz konusu 
olması halinde ticari alacaklar için bir alacak risk karşılığı oluşturulur. Söz konusu bu karşılığın tutarı, 
alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan 
ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan ticari 
alacağın orijinal etkin faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir.
Değer düşüklüğü tutarı, zarar yazılmasından sonra oluşacak bir durum dolayısıyla azalırsa, söz konusu 
tutar, cari dönemde diğer gelirlere yansıtılır (Dipnot 31).

2.7.20. Sermaye ve Temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği 
dönemde birikmiş kârlardan indirilerek kaydedilir. Alınan temettüler ise tahsil etme hakkının ortaya 
çıktığı tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.7.21. Türev Finansal Araçlar

Türev finansal araçlar ilk olarak kayda alınmalarında ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde 
makul değer ile değerlenmektedir. Grup’un türev finansal araçlarını vadeli döviz alım sözleşmeleri 
oluşturmaktadır (Dipnot 9). Söz konusu türev finansal araçlar ekonomik olarak risklere karşı etkin bir 
koruma sağlamakla birlikte, risk muhasebesi yönünden UMS 39 “Finansal Araçlar” da belirtilen gerekli 
koşulları taşımamaları nedeniyle konsolide finansal tablolarda alım ve satış amaçlı türev finansal araçlar 
olarak muhasebeleştirilmekte olup ilgili finansal araçların makul değerlerinde meydana gelen değişimler 
konsolide kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmaktadır.

2.7.22. Ticari Borçlar

Ticari borçlar finansal tablolara alındıkları tarihte makul değerleri ile, müteakip dönemde ise indirgenmiş 
maliyet bedeli üzerinden kaydedilir (Dipnot 10).

2.7.23. Şerefiye / Negatif Şerefiye:

Şirket birleşmesi iki ayrı işletmenin veya işletme faaliyetlerinin ayrı bir raporlama birimi meydana 
getirmek üzere bir araya getirilmesidir. İşletme birleşmeleri, UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” kapsamında, 
satın alma yöntemine göre muhasebeleştirilir.

Bir işletmenin satın alınması ile ilgili katlanılan satın alma maliyeti, iktisap edilen işletmenin satın alma 
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tarihindeki tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlı yükümlülüklerine dağıtılır. İşletme birleşmesi 
maliyetinin iktisap edilen tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlı yükümlülüklerin makul 
değerindeki iktisap edenin payını aşan kısmı şerefiye olarak muhasebeleştirilir (Dipnot 20). Satın alma 
maliyeti, ayrıştırılabilir varlık ve yükümlülüklerin net makul değerinden düşük ise negatif şerefiye oluşur 
ve oluştuğu dönemde gelir olarak konsolide finansal tablolara yansıtılır. İşletme birleşmelerinde satın 
alınan işletmenin finansal tablolarında yer almayan; ancak şerefiyenin içerisinden ayrıştırılabilme özelliğine 
sahip varlıklar, maddi olmayan duran varlıklar (marka değeri gibi) ve/veya şarta bağlı yükümlülükler, 
makul değerleri güvenilir bir şekilde ölçülebildiği sürece, makul değerleri ile konsolide finansal tablolara 
yansıtılır. Satın alınan şirketin finansal tablolarında yer alan şerefiye tutarları tanımlanabilir varlık olarak 
değerlendirilmez. Şerefiye, değer düşüklüğü testi için, yönetimin şerefiyeyi iç raporlama amaçlı takip 
edebileceği en küçük nakit üreten birimlere dağıtılır. Şerefiye için her yıl aynı tarihte değer düşüklüğü 
tespit çalışması yapılmakta olup değer düşüklüğünün olduğuna dair herhangi bir gösterge olması 
durumunda ise, söz konusu değer düşüklüğü testi daha sıklıkla tekrarlanmaktadır. Şerefiyeye ait değer 
düşüklüğü geri çevrilemez.

2.8. Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları

Konsolide finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin 
tutarlarını, şarta bağlı varlıkların ve yükümlülüklerin açıklamasını ve hesap dönemi boyunca raporlanan 
gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını gerektirmektedir. Bu 
tahmin ve varsayımlar, Grup yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına 
rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir. Grup’un önemli muhasebe varsayım ve 
tahminleri aşağıdaki gibidir:

i. Değer Düşüklüğü Testleri

Grup yönetimi tarafından gerçekleştirilen değer düşüklüğü testleri ise, yönetimin gelecekteki çimento 
fiyatları ve üretim ile ilgili birim maliyetler hakkındaki tahminlerine, mevcut piyasa koşullarına, kurlara 
ve ilgili proje riskiyle birlikte vergi öncesi iskonto oranına bağlıdır.

Nakit üreten birimlerin geri kazanılabilir değeri, ilgili nakit üreten birimin kullanım değerinden veya 
satış maliyetleri düşüldükten sonraki makul değerinden yüksek olanı olarak tespit edilir. Söz konusu 
hesaplamalar bir takım varsayımların ve tahminlerin kullanılmasını gerekli kılmaktadır. Özellikle 
çimento fiyatları ve klinker maliyetlerine istinaden yapılan varsayım ve tahminlerdeki değişiklikler, gerek 
şerefiye ve gerekse ilgili varlıkların taşınan değerleri üzerinde düzeltme gerektirebilecek koşullar ortaya 
çıkabilir.

Varlıklar, birbirlerinden bağımsız ve en küçük derecede nakit üreten birimler olarak gruplandırılır. 
Değer düşüklüğü göstergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve varsayımlar tespit edilen her 
bir nakit üreten birimden elde edilecek nakit akışları için oluşturulur. Gerek maddi duran varlıkların ve 
gerekse şerefiyenin kullanım değeri esas alınarak yapılan değer düşüklüğü testleri kullanılan tahmin 
ve varsayımlardan ötürü belirli oranda bir belirsizlik içermektedir. Bu belirsizlik mevcut ve gelecekte 
tahmin edilen çimento fiyatlarından, iskonto oranlarından, kurlardan ve özellikle klinker olmak üzere 
tahmini üretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadır.

UMS 36 kapsamındaki hükümler çerçevesinde, Grup Yönetimi Lalapaşa Çimento Ticari ve İktisadi 
Bütünlüğü (“Lalapaşa”), Elazığ Çimento, Süreko ve İlion Çimento alımlarından kaynaklanan şerefiye 
tutarları ile ilgili olarak gerçekleştirdiği değer düşüklüğü testlerinde birtakım tahmin ve varsayımlar 
kullanmıştır (Dipnot 20).
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ii. Gelir Vergileri 

Nihai vergi tutarına olan etkileri kesinleşmeyen ilgili birçok işlem ve hesaplama normal iş akışı 
sırasında gerçekleşmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karşılığı belirlenmesi sırasında önemli 
muhakemelerin kullanılmasını gerektirmektedir. Grup, vergisel olayların sonucunda ödenmesi tahmin 
edilen ek vergilerin oluşturduğu vergi yükümlüklerini kayıtlarına almaktadır. Grup, bağlı ortaklığı 
olan Çimbeton’un önümüzdeki dönemlerde faydalanabileceği mali zararlardan doğan ertelenmiş vergi 
alacaklarını, söz konusu mali zararların gelecekteki kullanımlarının kuvvetle muhtemel olmaması nedeniyle 
kayıtlarına almamıştır. Öte yandan Çimentaş’ın gelecekteki faydalanabileceği, mali zararlardan doğan 
vergi alacaklarının tamamı, söz konusu mali zararların gelecekteki kullanımlarının kuvvetle muhtemel 
olması nedeniyle kayıtlara alınmıştır (Dipnot 35). Bu konular ile ilgili oluşan nihai vergisel sonuçların, 
başlangıçta kaydedilen tutarlardan farklı olduğu durumlarda, bu farklar belirlendiği dönemlerdeki gelir 
vergisi karşılığı ve ertelenmiş vergi bakiyelerini etkileyebilecektir. 

iii. Satılmaya Hazır Finansal Varlıkların Makul Değer Tespiti

Satılmaya hazır finansal varlıkların borsaya kayıtlı herhangi bir rayiç değerinin olmadığı durumlarda 
makul değerin hesaplanmasında kullanılan genel kabul görmüş değerleme yöntemleri, yönetimin en iyi 
tahminlerine dayanan birtakım varsayımları içermektedir (Dipnot 7). 

DİPNOT 3 - İŞLETME BİRLEŞMELERİ

i) Alfacem’in konsolidasyon kapsamından çıkışı

Grup’un 20 Mart 2009 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında alınan karara istinaden, Grup’un 
sermayesinin %99,01’ine sahip olduğu bağlı ortaklık konumundaki Alfacem hisselerinin tamamını 
2 Nisan 2009 tarihinde Cementir Holding kuruluşu olan Cementir Delta’ya 85.000 bin Euro karşılığı 
185.037 bin TL’ye satılmasına karar verilmiş olup, bağlı ortaklık üzerindeki kontrolün sona erdiği tarih 
olan 2 Nisan 2009 itibariyle Alfacem konsolidasyon kapsamından çıkarılmıştır.

Alfacem’in 20 Mart 2009 tarihi itibariyle makul değeri; bağımsız değerleme kuruluşu tarafından, 
Alfacem’in bağlı ortaklığı Globocem ve finansal yatırımları olan Aalborg, Kars Çimento ile Elazığ 
Çimento’daki hisseleri de dikkate alınarak; indirgenmiş nakit akım, piyasa karşılaştırmaları ve net aktif 
değeri gibi genel kabul görmüş değerleme teknikleri kullanılarak, 98.682 bin Euro olarak tespit edilmiş 
olup söz konusu makul değerler toplamının 98.404 bin Euro tutarındaki kısmı Alfacem’in Aalborg’daki 
%25 oranındaki hissesinden kaynaklanmaktadır (Dipnot 7).
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 2 Nisan 2009

Satış tutarı 185.037
Konsolidasyon kapsamından çıkan net aktif (121.779)
Bağlı ortaklık çıkışının özkaynaklar üzerindeki etkisi (16.206)

Bağlı ortaklık satış kârı (Dipnot 31) 47.052

Konsolidasyon kapsamından çıkarılan net aktif toplamı

Nakit ve nakit benzerleri 48
Ticari ve ilişkili taraflardan alacaklar 2.158
Finansal varlıklar (Dipnot 7) 218.984
Ertelenen vergi varlıkları (Dipnot 35) 83
Diğer varlıklar 1.060

Toplam varlıklar 222.333

Finansal borçlar (98.739)
Ticari ve diğer borçlar (1.815)

Toplam yükümlülükler (100.554)

Konsolidasyon kapsamından çıkarılan ortak kontrol altındaki işletmeler
   arasında yapılan hisse satışı etkisi (11.366)
Konsolidasyon kapsamından çıkarılan bağlı ortaklık yabancı para çevrim farkları (70.248)
Konsolidasyon kapsamından çıkarılan bağlı ortaklıktaki
   satılmaya hazır finansal varlıklara ait makul değer fonun çıkışı 16.395
Alfacem ve Globocem’in ana ortaklık dışı paylarının çıkışı (2.175)
Kars Çimento, Elazığ Çimento ve Bakırçay üzerindeki
   kontrol kaybına neden olmayan kontrol paylarındaki 
   değişikliğin etkisi (bakınız konsolide özkaynaklar değişim tablosu) (10.938)
Kars Çimento, Elazığ Çimento ve Bakırçay’ın ana ortaklık dışı paylarına transfer 94.538
 16.206

Konsolidasyon kapsamından çıkan net aktif 137.985

Elde edilen net nakit 184.989

ii) Süreko’nun satın alınması

Grup, 1 Eylül 2009 tarihinde, Süreko’nun net varlıklarının %69,9’unu 10.759 bin Euro karşılığı olarak 
22.853 bin TL bedelle satın almıştır. Satın alım UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” hükümleri uyarınca 
değerlendirilmiştir. 

DİPNOT 4 - İŞ ORTAKLIKLARI
Yoktur (2008: Yoktur).

DİPNOT 5 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA
Faaliyet bölümleri, Grup’un faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili organlara veya kişilere sunulan 
iç raporlama ve stratejik bölümlere paralel olarak değerlendirilmektedir. Söz konusu bölümlere 
tahsis edilecek kaynaklara ilişkin kararların alınması ve bölümlerin performansının değerlendirilmesi 
amacıyla Grup’un faaliyetlerine ilişkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kişiler, Grup’un üst düzey 
yöneticileri olarak tanımlanmıştır. 

Grup’un üst düzey yöneticileri Grup’un brüt satışlarının %93’ünü (2008: %92) oluşturan çimento ve hazır 
beton sektörlerindeki faaliyet sonuçlarını çimento üretim tesisleri bazında kontrol edip sonuçları analiz 
ettiğinden, mevcut olan çimento üretim tesislerinin her biri bir faaliyet bölümü olarak tanımlanabilir. 
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Öte yandan, her bir çimento üretim tesisindeki üretim sürecinin, üretim süreci sonunda elde edilen 
mamüllerin, satış kanalları ile birlikte müşteri özellikleri ve ihtiyaçları ile Grup’un faaliyetlerini etkileyen 
mevzuat ve kanunların aynı olduğu göz önünde bulundurulduğunda, UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri”ndeki 
ilgili hükümler doğrultusunda, Grup’un tek bir raporlanabilecek faaliyet bölümü bulunmakta olup, 
finansal bilgiler faaliyet bölümlerine göre raporlanmamıştır.

DİPNOT 6 - NAKİT ve NAKİT BENZERLERİ
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kasa 64 46
Bankalar  
   - Vadesiz mevduatlar 6.117 15.287
   - Yabancı para 3.747 13.397
   - Türk Lirası 2.370 1.890
   - Vadeli mevduatlar 56.547 2.327
   - Yabancı para  50.309 -
   - Türk Lirası 6.238 2.327
 62.728 17.660

Vadeli mevduatların vade tarihleri bir ay (2008: bir ay) içerisindedir. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yabancı 
para mevduatların önemli bir kısmı 22.223.253 ABD Doları ve 9.529.973 Euro’dan oluşmaktadır. (2008: 
5.791.578 ABD Doları ve 2.160.556 Euro). Vadeli mevduatların ağırlıklı ortalama yıllık etkin faiz oranları 
ilgili para birimindeki mevduatlar için aşağıdaki gibidir:
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

TL vadeli mevduatlar 6,50% 15,01%
ABD Doları vadeli mevduatlar 2,26% -
Euro vadeli mevduatlar 2,58% -

Grup’un mevduatlarının bulunduğu bankaların kredi riskleri, bağımsız veriler dikkate alınarak 
değerlendirilmektetir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa değerleri, bilanço tarihindeki tahakkuk eden 
geliri de içeren taşınan değerlerine yaklaşmaktadır.

DİPNOT 7 - FİNANSAL YATIRIMLAR
31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle satılmaya hazır finansal varlıklar aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Aalborg - 261.616
 - 261.616

Grup, 23 Haziran 2005 tarihinde makul değeri 365.922.000 Euro tutarındaki Danimarka’da 
yerleşik Aalborg Portland A/S’nin (“Aalborg”) %25 hissesine sahip olan Alfacem’in net varlığının 
%99,01’ini 85 milyon Euro karşılığı olan 139.519 bin TL bedelle satın almıştır. Bu işlemin ardından, 
20 Temmuz 2005 tarihinde Alfacem, %100’üne sahip olduğu bağlı ortaklığından Globocem’in sermayesini 
maliyet bedeli 85 milyon Euro olan Aalborg hisselerinin tamamı karşılığında arttırmıştır. 31 Aralık 2008 
tarihi itibariyle, Grup, nihai ana ortaklığı Cementir SpA (“Cementir”) olan Aalborg’un %25 hissesine 
sahip olmasına rağmen söz konusu iştirak üzerinde, UMS 28 “İştiraklerin Muhasebeleştirilmesi”nde 
tanımlanan doğrultuda önemli bir etkiye sahip olmaması sebebiyle, Aalborg’a olan yatırımını satılmaya 
hazır finansal varlık olarak sınıflandırmıştır.

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Aalborg hisseleri, indirgenmiş nakit akım yöntemi kullanılarak elde 
edilen 488.819.424 Euro tutarındaki makul değerleri üzerinden Grup’un hissesi oranında 261.616 bin TL 
üzerinden konsolide finansal tablolara yansıtılmıştır. 
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Aalborg hisselerinin 20 Mart 2009 tarihi itibariyle makul değeri, aynı tarihli bağımsız değerleme 
kuruluşu raporu ile 393.616 bin Euro olarak tespit edilmiş olup indirgenmiş nakit akım, piyasa verilerinin 
karşılaştırılması (çarpan yöntemi) ve Aalborg’un 31 Aralık 2008 tarihli konsolide finansal tablolarındaki 
veriler kullanılarak gerçekleştirilen net aktif değeri yöntemleri değerleme çalışmasında kullanılmıştır. 
Söz konusu değerleme yöntemlerinin her biri için elde edilen sonuçlar, bağımsız değerleme kuruluşu 
tarafından indirgenmiş nakit akım, piyasa verilerinin karşılaştırılması (çarpan yöntemi) ve net aktif değeri 
yöntemleri için sırasıyla %45, %45 ve %10 ile ağırlıklandırılmıştır. Uygulanan indirgenmiş nakit akım 
yönteminde iskonto oranı yıllık %7,87, dönem sonu büyüme oranı yıllık %0,50, vergi oranı ise %28 olarak 
dikkate alınmıştır.

Dipnot 3.i’de belirtildiği üzere, Grup, 20 Mart 2009 tarihinde alınan Yönetim Kurulu kararı ile, %99,01’ine 
sahip olduğu Alfacem hisselerinin tamamını 2 Nisan 2009 tarihinde Cementir Delta’ya satmış ve Aalborg 
hisselerinden oluşan finansal yatırımın tamamı da bu satış ile birlikte konsolide finansal tablolardan 
çıkartılmıştır. 2009 yılı içerisinde söz konusu hisse  satış tarihine kadar gerçekleşen Aalborg hisselerinin 
makul değer azalışının ve bu azalış sonrasındaki makul değer fonunun tutarları sırasıyla 52.976 bin TL  
ve 16.395 bin TL’dir. Söz konusu satış tarihi itibariyle 16.395 bin TL tutarındaki makul değer değişim fonu, 
bağlı ortaklık satışı ile birlikte diğer kapsamlı gelir / (gider) tablosundan çıkarılmıştır. 

Satılmaya hazır finansal varlığın dönem içerisindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 2009 2008

1 Ocak 261.616 376.269

Satılmaya hazır finansal varlıklar makul değer
   azalışı (bakınız konsolide  kapsamlı gelir / (gider)) (52.976) (207.319)
Yabancı para çevrim farkları (bakınız konsolide 
   kapsamlı gelir / (gider)) 10.387 93.801
Satılmaya hazır finansal varlıklar makul değer fonu ve 
   yabancı para çevrim farklarının ana ortaklık dışı paylara
   düşen kısmı (bakınız konsolide 
   kapsamlı gelir / (gider) (43) (1.135)
Bağlı ortaklık satışı nedeniyle konsolidasyon
   kapsamından çıkış (Dipnot 3.i) (218.984) -

31 Aralık - 261.616

DİPNOT 8 - FİNANSAL BORÇLAR

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
 Ağırlıklı ortalama Ağırlıklı ortalama
 yıllık etkin yıllık etkin
Kısa vadeli finansal borçlar: faiz oranı (%)  TL faiz oranı (%) TL

ABD Doları krediler 1,20 60.331 - -

Uzun vadeli finansal borçların
   kısa vadeli kısımları:

ABD Doları krediler 1,48 37.666 2,45 189.154
Euro krediler - - 7,21 4.577

Toplam kısa vadeli finansal borçlar  97.997  193.731

Uzun vadeli finansal borçlar:

Euro krediler - - 7,87 276.163

Toplam uzun vadeli finansal borçlar  -  276.163
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31 Aralık 2009 tarihi itibariyle sona eren dönem içerisinde, Lalapaşa’nın satın alınması için alınan 100.000 
bin ABD Doları tutarındaki kredinin tamamı 10 Temmuz 2009 tarihinde ödenmiştir. 31 Aralık 2009 tarihi 
itibariyle mevcut krediler Elazığ Çimento’nun satın alınması için alınan 25.000 bin ABD Doları tutarındaki 
kredi ile 2009 yılı içerisinde alınan 17 Temmuz 2010 vadeli ve faiz oranı Libor+0,95 olan 40.000 bin ABD 
Doları tutarındaki iki krediden oluşmaktır. Söz konusu kredilerin faiz ödemeleri sırasıyla iki haftada bir 
ve ayda bir yapılmaktadır. 

Grup’un 19 Eylül 2006 tarihinde Banca Intesa S.p.A. ile imzalanan kredi sözleşmesine istinaden, 
1 Ekim 2008 tarihinde vadesi dolan ve faiz oranı Libor + %0,15 olan 25.000 bin ABD Doları tutarındaki 
kredinin vadesi öncelikle 2 Ekim 2009 tarihine ertelenmiş olup söz konusu kredi 31 Aralık 2009 tarihi 
itibariyle henüz ödenmemiştir. kredinin yeniden vadelendirilmesine istinaden banka ile yapılan sözlü 
görüşmeler devam etmektedir. Grup, ana para üzerinden iki haftada bir olmak üzere faiz ödemesi 
yapmakta olup 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle söz konusu kredinin etkin yıllık faiz oranı %1,48’tir. 

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal borçlar, Aalborg’un %25 hissesine sahip olan Alfacem’in 
net varlıklarının %99,01’ni satın almak için alınan 85.000 bin Euro tutarındaki kredi ile Alfacem’in iştiraki 
olan Globocem tarafından  Elazığ Çimento’nun satın alınması için alınan 44.000 bin Euro tutarındaki 
krediden oluşmaktadır. Söz konusu uzun vadeli kredilerden Alfacem’in satın alımı için alınan 85.000 bin 
Euro tutarındaki kredinin tamamı, 2009 yılı içerisinde Alfacem hisselerinin tamamının 85.000 bin Euro 
karşılığında toplam 185.037 bin TL bedel üzerinden yapılan satışından (Dipnot 3.i) elde edilen nakit ile 28 
Mayıs 2013 tarihli vadesinden önce ödenmiştir. Alfacem tarafından Elazığ Çimento’nun satın alınması 
için alınan 44.000 bin Euro tutarındaki kredi Alfacem’in ve Alfacem’in sermayesinin %100’üne sahip 
olduğu Globocem’in konsolidasyon kapsamından çıkması sonucu Grup’un yükümlülüğü sona ermiştir 
(Dipnot 3.i).
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Banka kredilerinin taşınan ve makul değerleri aşağıdaki gibidir:

 Taşınan Değer Makul Değer
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008 31 Aralık 2008 31 Aralık 2008

Banka kredileri 97.997 469.894 98.045    516.714

Banka kredilerinin makul değerleri, ABD Doları krediler için yıllık %1,21 etkin ağırlıklı faiz oranı 
kullanılarak iskonto edilmiş nakit akım yöntemi ile belirlenmiştir (2008: Euro ve ABD Doları krediler için 
sırasıyla yıllık %3,26 ve %1,87’dir).

Sözleşme ile belirlenen yeniden fiyatlama tarihlerine kalan süreye göre sınıflandırılan değişken ve sabit 
faiz oranlı banka kredilerinin taşınan değerleri aşağıdaki gibidir:

 3 aya kadar  3 ay ile 1 yıl arası  Toplam
31 Aralık 2009:
Değişken faiz oranlı krediler 126 97.871  97.997

    97.997

31 Aralık 2008:
Değişken faiz oranlı krediler 189.154 96.725  285.879
Sabit faiz oranlı krediler - -  184.015

 189.154 96.725  469.894

Grup’un 10 Temmuz 2009 tarihinde kullanmış olduğu 40.000 bin ABD Doları kredi karşılığında, 
Cementir Holding 44.000 bin ABD Doları karşılığı 66.251 bin TL tutarında garantör olmuştur 
(2008: Yoktur) (Dipnot 22.e). 
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Grup’un yapmış olduğu faiz duyarlılık analizine göre, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle sona eren dönem 
içerisinde, faiz oranlarında %1’lik bir artış söz konusu olsaydı ve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, 
değişken faiz oranlı kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dönem kârı 4 bin TL daha az olurdu 
(2008: net dönem zararı 348 bin TL daha fazla olurdu).

DİPNOT 9 - DİĞER FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER
31 Aralık 2009 tarihinde sona eren yıl içerisinde vadeleri dolan türev finansal araçlar 62.503.000 ABD 
Doları tutarında EUR karşılığı vadeli ABD Doları alım taahhütlerinden oluşmaktadır. 31 Aralık 2009 tarihi 
itibariyle vadesi dolmamış türev finansal araçlar bulunmamaktadır (2008: Yoktur).

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle sona eren yıl içerisinde gerçekleşen vadeli döviz işlemlerinden kaynaklanan 
net nakit akışı aşağıdaki gibidir: 
 Vadeli döviz
 Kontrat Gerçekleşen  işlemlerinden doğan
Türev finansal araçlar miktarı  tutar  net nakit çıkışı

Vadeli döviz işlemleri- alım 97.709 97.292  (417)

31 Aralık 2008 tarihinde sona eren dönem içerisinde vadeleri dolan türev finansal araçlar 21.054.978 Euro 
tutarında TL karşılığı vadeli Euro satış, 6.008.846 Euro tutarında TL karşılığı vadeli Euro alım, 41.604.255 
Euro tutarında ABD Doları karşılığı vadeli Euro satış ve 43.475.666 Euro tutarında ABD Doları karşılığı 
vadeli Euro alım taahhütlerinden oluşmaktadır. 

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle sona eren yıl içerisinde gerçekleşen vadeli döviz işlemlerinden kaynaklanan 
net nakit akışı aşağıdaki gibidir: 

 Vadeli döviz
 Kontrat Gerçekleşen  işlemlerinden doğan
Türev finansal araçlar miktarı  tutar  net nakit girişi

Vadeli döviz işlemleri- alım 103.778 103.816  38
Vadeli döviz işlemleri- satış 133.343 140.754  7.411

DİPNOT 10 - TİCARİ ALACAKLAR ve BORÇLAR

  31 Aralık 2009  31 Aralık 2008

a) Kısa vadeli ticari alacaklar

Müşteri cari hesapları  64.940  68.061
Vadeli çekler ve alacak senetleri  10.790  17.740

  75.730  85.801

Eksi: Şüpheli alacak karşılığı  (2.010)  (2.421)

Vadeli satışlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemiş finansal gelir  (360)  (1.562)

  73.360  81.818
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31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ticari alacakların ağırlıklı ortalama yıllık etkin faiz oranları, ilgili 
para birimindeki ticari alacaklar için aşağıdaki gibidir: 

TL ticari alacaklar 6,88% %16,35
ABD Doları ticari alacaklar 0,43% %1,10
Euro ticari alacaklar 0,41% -

Çek, alacak senetleri ve müşteri cari hesaplarının vadeleri ortalama olarak 2 ay içerisindedir 
(2008: 2 ay içerisindedir).

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle tahsildeki çek ve senetlerin vadeleri aşağıdaki şekildedir:

Vadesi geçmiş 267 -
0-30 gün vadeli 3.822 6.229
31-60 gün vadeli 3.136 5.426
61-90 gün vadeli 1.486 3.158
91 gün ve üzeri 2.079 2.927

 10.790 17.740

Grup’un alacakları temel olarak çimento ve hazır beton satışlarından kaynaklanmaktadır. 31 Aralık 2009 
tarihi itibari ile üzerinden şüpheli alacak karşılığı ayrılmamış, müşteri ve bayilerinden olan toplam 73.360 
bin TL tutarında (2008: 81.818 bin TL) alacak bulunmakta olup, Grup yönetimi geçmiş deneyimlerini 
gözönünde bulundurarak önemli bir tahsilat problemi yaşamayacağını öngörmektedir (Dipnot 38.a).

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle şüpheli alacak karşılığı ayrılmayan, ticari alacakların vadeleri 
aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Vadesi geçen alacaklar 20.261 28.680
0-30 gün vadeli 23.884 25.450
31-60 gün vadeli 20.409 15.662
61-90 gün vadeli 6.466 10.180
91-120 gün vadeli 1.237 997
121 gün ve üzeri 1.103 849

 73.360 81.818

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile vadesi geçen alacakların yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 

0 - 30 gün arası 4.964 10.554
31 - 90 gün arası 4.591 7.022
91 - 180 gün arası 3.517 11.104
181- 360 gün arası 2.932 -
360 günden uzun 4.257 -

 20.261 28.680

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 20.261 bin TL (2008: 28.680 bin TL) tutarındaki alacağın vadesi geçmiş olup, 
bu alacaklar için 14.243 bin TL (2008: 18.043 bin TL) teminat alınmıştır (Dipnot 38.a).
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Şüpheli alacak karşılığının dönem içerisindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

 2009 2008

1 Ocak 2.421 1.902

Dönem içerisinde ayrılan (Dipnot 31.b) - 992
Dönem içerisinde tahsil edilen (Dipnot 31.a) (411) (473)

31 Aralık 2.010 2.421

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
b) Kısa vadeli ticari borçlar

Satıcılar cari hesapları 41.430 36.032
Vadeli borç senetleri 31 -

 41.461 36.032

Eksi: Vadeli alışlardan kaynaklanan 
   tahakkuk etmemiş finansal gider (154) (429)

 41.307 35.603

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle TL, ABD Doları ve Euro ile ifade edilen yükümlülükleri içeren 
kısa vadeli ticari borçlar için hesaplanan tahakkuk etmemiş finansman gideri için kullanılan ağırlıklı 
ortalama yıllık etkin faiz oranları, ilgili para birimindeki ticari borçlar için aşağıdaki gibidir: 

TL ticari borçlar 6,84% %16,30
ABD Doları ticari borçlar 0,23% %1,54
Euro ticari borçlar 0,80% %2,76

Ticari borçların ortalama vadesi 1 ay (2008: 2 ay) içerisindedir.

DİPNOT 11 - DİĞER ALACAKLAR ve BORÇLAR

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
a) Kısa vadeli diğer alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 249 82
Vergi dairelerinden alacaklar 236 363

 485 445

b) Uzun vadeli diğer alacaklar

Verilen avanslar 924 1.400
Verilen depozito ve teminatlar 132 170

 1.056 1.570

Verilen avanslar, Grup’un hizmet aldığı çeşitli nakliye firmalarına nakit olarak verilen avanslardan 
oluşmaktadır. 2009 yılı içerisinde nakliye hizmetinin alınamayacak olması ve verilen avansın iadesinin 
mümkün olmaması sebebiyle, 550 bin TL tutarındaki verilen avanslarda değer düşüklüğü oluşmuş ve 
söz konusu değer düşüklüğü diğer faaliyetlerden giderler içerisine dahil edilmek suretiyle konsolide 
kapsamlı gelir tablosu ile ilişkilendirilmiştir (Dipnot 31.b). 
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 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

c) Kısa vadeli diğer borçlar

Bağlı ortaklık alımından kaynaklanan borç (Dipnot 20.iii) 6.481 -
Alınan depozito ve teminatlar 240 2.171
Diğer 13 66

 6.734 2.237

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, bağlı ortaklık alımından kaynaklanan borcun bağlı ortaklık satın alım 
sözleşmesine istinaden 3 yıl içerisinde ödenmesi planlanmakta olup Grup yönetiminin bağlı ortaklığı 
satın aldığı taraf ile sözlü anlaşmasına istinaden 3.000 bin EUR karşılığı 6.481 TL tutarındaki kısmı kısa 
vadeli diğer borçlar içerisinde, 3.350 bin EUR karşılığı 7.237 bin TL tutarındaki kısmı ise uzun vadeli diğer 
borçlar içerisinde gösterilmiştir (Dipnot 20.iii).

Alınan depozito ve teminatların tamamı (2008: 1.903 bin TL), Grup’un müşterilerinden nakit olarak aldığı 
teminatlardan oluşmaktadır.

d) Uzun vadeli diğer borçlar

Bağlı ortaklık alımından kaynaklanan borç (Dipnot 20.iii) 7.237 -
Alınan depozito ve teminatlar 179 -
Diğer 24 -

 7.440 -

Grup yönetminin, Süreko’yu satın aldığı taraf ile yapmış olduğu sözlü anlaşmaya göre, uzun vadeli bağlı 
ortaklık alımından kaynaklanan borcun 2.000 bin EUR karşılığı 4.321 bin TL’lik kısmı 2011 yılında, geri 
kalan 1.350 bin EUR karşılığı 2.916 bin TL’lik kısmı ise 2012 yılında ödenecektir. 

DİPNOT 12 - FİNANS SEKTÖRÜ FAALİYETLERİNDEN ALACAKLAR VE BORÇLAR
Yoktur (2008: Yoktur).

DİPNOT 13 - STOKLAR

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Hammaddeler 20.164 25.853
  - Yakıt 12.213 15.341
  - Ambalaj malzemeleri 1.902 2.257
  - Demir cevheri 1.651 2.643
  - Alçı 1.404 1.902
  - Kil 940 1.539
  - Diğer 2.054 2.171
Yarı mamuller 14.002 18.644
Mamuller 3.424 5.597
Yedek parçalar ve işletme malzemeleri 31.226 29.768
Diğer 358 564

 69.174 80.426

Cari dönem içerisinde giderleştirilen ve satışların maliyeti ile ilişkilendirilen hammadde, yarımamul ve 
mamullerin toplam tutarı 160.362 bin TL’dir (2008: 161.612 bin TL) (Dipnot 30).

DİPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (2008: Yoktur).
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DİPNOT 15 - DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİNE İLİŞKİN VARLIKLAR 
Yoktur (2008: Yoktur).

DİPNOT 16 - ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 
Yoktur (2008: Yoktur).

DİPNOT 17 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 
Grup’un mal ve hizmet üretiminde veya idari maksatlarla kullanılmayıp işlerin normal seyri esnasında 
satılmayan binalar ve arsalar, asıl itibariyle kira elde etmek veya değer kazanımı amacıyla elde 
bulundurulmadığından dolayı yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak sınıflandırılmamıştır. Net defter 
değeri 10.813 bin TL (2008: 10. 956 bin TL) olan söz konusu binalar ve arsalar elde etme maliyetleri 
üzerinden birikmiş amortisman ve, mevcutsa, değer düşüklüğünün indirilmesi sonrasında oluşan net 
değer üzerinden maddi duran varlıklar içerisinde taşınmaktadır.

DİPNOT 18 - MADDİ DURAN VARLIKLAR 
Grup’un maddi duran varlıkları, maden varlıkları ve diğer sabit kıymetlerden oluşmakta olup net defter 
değerleri aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Maden varlıkları 8.957 8.401
Diğer sabit kıymetler 493.514 520.327

 502.471  528.728

a) Maden varlıkları
Maden varlıkları maden sahalarının ıslahı, rehabilitasyonu ve kapanması ile ilgili indirgenmiş maliyetlerden 
oluşmaktadır. Söz konusu maden varlıklarının 2009 yılı içerisindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak 2009 İlaveler  31 Aralık 2009

Maden sahalarının rehabilitasyon maliyetleri 8.401 1.109  9.510
Birikmiş amortisman  - (553)  (553)

 8.401   8.957

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle, çevre rehabilitasyonu, maden sahalarının ıslahı ve kapanması ile ilgili 
maliyetler ilk kez konsolide finansal tablolara yansıtıldığından 2008 yılı içerisinde herhangi bir amortisman 
gideri hesaplanmamıştır. 
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b) Diğer sabit kıymetler
1 Ocak - 31 Aralık 2009 hesap dönemindeki maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

     Satın 
     alınan bağlı
     ortalık yolu
    Transferler ile ilaveler 31 Aralık
 1 Ocak 2009 İlaveler Çıkışlar (Dipnot 19) (Dipnot 20.iii) 2009

Maliyet:
Arazi 101.331 466 - - 438 102.235
Binalar 131.836 125 - 2 - 131.963
Yerüstü düzenleri 64.874 114 - - - 64.988
Makine, tesis ve cihazlar  719.632 6.689 (138) 5.891 477 732.551
Taşıt araçları 26.121 17 - - 404 26.542
Döşeme ve demirbaşlar 22.726 152 (606) 246 27 22.545
Diğer maddi duran varlıklar 3.407 - - - - 3.407
Yapılmakta olan yatırımlar 2.489 7.124 - (6.495) 1.387 4.505

 1.072.416 14.687 (744) (356) 2.733 1.088.736

Birikmiş amortismanlar:
Binalar (55.444) (2.763) - - - (58.207)
Yerüstü düzenleri (47.620) (1.213) - - - (48.833)
Makine, tesis ve cihazlar (406.812) (37.114) 120 - (50) (443.856)
Taşıt araçları (21.219) (1.689) - - (32) (22.940)
Döşeme ve demirbaşlar  (17.669) (952) 604 - (1) (18.018)
Diğer maddi duran varlıklar (3.325) (43) - - - (3.368)

 (552.089) (43.774) 724 - (83) (595.222)

Net defter değeri 520.327     493.514

1 Ocak - 31 Aralık 2009 hesap dönemi içerisindeki  yapılmakta olan yatırımlara ilaveler ağırlıklı olarak atık 
yakma sisteminin kurulması ve çimento değirmeni yatırım harcamalarından oluşmakta olup makine tesis 
ve cihazlara ilavelerin önemli bir kısmı fırın ve değirmen ile ilgili yatırım harcalamalarından oluşmaktadır. 
Ayrıca, 247 bin TL tutarındaki arazilere ilaveler, Grup’un bir müşterisinden olan alacaklarına mahsup 
edilmiş ve karşılığında herhangi bir nakit ve nakit benzeri varlık transfer edilmemiştir. 
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1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap dönemindeki maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar Transferler 31 Aralık 2008

Maliyet:
Arazi 97.733 3.598 - - 101.331
Binalar 114.445 623 - 16.768 131.836
Yerüstü düzenleri 62.231 5 - 2.638 64.874
Makine, tesis ve cihazlar  643.467 11.993 (246) 64.418 719.632
Taşıt araçları 25.099 1.747 (725) - 26.121
Döşeme ve demirbaşlar 21.986 424 (55) 371 22.726
Diğer maddi duran varlıklar 3.413 - (6) - 3.407
Yapılmakta olan yatırımlar 27.911 58.773 - (84.195) 2.489

 996.285 77.163 (1.032) - 1.072.416

Birikmiş amortismanlar:
Binalar (52.944) (2.500) - - (55.444)
Yerüstü düzenleri (46.502) (1.118) - - (47.620)
Makine, tesis ve cihazlar (373.568) (33.490) 246 - (406.812)
Taşıt araçları (20.091) (1.843) 715 - (21.219)
Döşeme ve demirbaşlar  (16.753) (938) 22 - (17.669)
Diğer maddi duran varlıklar (3.263) (68) 6 - (3.325)

 (513.121) (39.957) 989 - (552.089)

Net defter değeri 483.164    520.327

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle makine, tesis ve cihazlar ve binalara girişlerin önemli bir kısmı 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle devam etmekte olan yatırımlar kalemi içerisinde sınıflandırılan ve 
2008 yılı içerisinde tamamlanan yenileme ve modernizasyon yatırım harcamalarından oluşmaktadır. 

Cari dönem amortisman ve itfa giderlerinin 40.356 bin TL’lik tutarı (2008: 36.108 bin TL) “satışların 
maliyeti” hesabına, 2.194 bin TL (2008: 2.069 bin TL) tutarındaki kısmı “genel yönetim giderleri” hesabına 
(Dipnot 29) ve 250 bin TL’lik tutarı (2008: 173 bin TL) “satış ve pazarlama giderleri” hesabına (Dipnot 29) 
ve 1.915 bin TL tutarındaki kısmı (2008: 1.957 bin TL) “stoklar” üzerine yansıtılmıştır.

DİPNOT 19 - MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralık 2009 hesap dönemindeki maddi olmayan duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

    Satın alınan bağlı Konsolidasyon  
    ortaklık yolu kapsamından 
   Transfer ile ilaveler çıkışlar 31 Aralık
 1 Ocak 2009 İlaveler (Dipnot 18.b) (Dipnot 20.iii) (Dipnot 3.i) 2009 

Haklar 3.985 9.993 356 1 (2) 14.333
Tenzil: Birikmiş itfa payları (2.359) (388) - - - (2.747) 

Net defter değeri 1.626     11.586

1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap dönemindeki maddi olmayan duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2008

Haklar 3.730 255 - 3.985
Tenzil: Birikmiş itfa payları (2.009) (350) - (2.359)

Net defter değeri 1.721   1.626
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31 Aralık 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıklara ilavelerin 4.274 bin TL’lik kısmı, Grup’un 
Muğla’da bulunan agrega ve kalker sahasına ilişkin olarak bir müşterisinden almış olduğu kalker işletme 
ruhsatlarından oluşmaktadır. Söz konusu maden sahalarına ilişkin alınmış olan ruhsatların bedeli, 
Grup’un ilgili müşteriden olan alacaklarına mahsup edilmiş ve karşılığında herhangi bir nakit ve nakit 
benzeri varlık transfer edilmemiştir. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Grup yönetimi bağımsız değerleme 
uzmanı tarafından tespit edilen rezerv miktarlarını bölgedeki mevcut piyasa fiyatlarıyla değerlendirmiş 
ve satın alınan ruhsatlarda değer düşüklüğü tespit etmemiştir. 

2009 yılı içerisinde maddi olmayan duran varlıklara ilavelerin 5.258 bin TL tutarındaki kısmı, Grup’un 
sahip olduğu ve son kullanım tarihleri 2010 ve 2013 yıllarında sona erecek olan kalker arama ve 
işletme ruhsatlarının, son kullanım tarihlerinin uzatılmasına ilişkin olarak imzalanan protokole göre 
gerçekleştirmeyi taahhüt ettikleri çevre rehabilitasyonu maliyetlerinden oluşmaktadır (Dipnotlar 26.c ve 
26.d). 

DİPNOT 20 - ŞEREFİYE
31 Aralık 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle şerefiye aşağıdaki tutarlardan oluşmaktadır:

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Lalapaşa satın alımından kaynaklanan şerefiye 138.665 138.665
Süreko satın alımından kaynaklanan şerefiye 21.691 -
Elazığ Çimento alımından kaynaklanan şerefiye 13.506 13.506
İlion Çimento alımından kaynaklanan şerefiye 1.387 1.387

 175.249 153.558

(i) Lalapaşa satın alımı

Grup, 10 Ekim 2005 tarihinde Tasarruf Mevduatı ve Sigorta Fonu (“TMSF”) tarafından satışa çıkarılan 
Lalapaşa için düzenlenen açık arttırmaya katılmış ve 223.510 bin TL (166.500.000 ABD Doları) karşılığında 
ihaleyi kazanmıştır. Rekabet Kurulu ve Fon Kurulu’nun onaylarına müteakip, Lalapaşa’nın Grup’a devri 
28 Aralık 2005 tarihi itibariyle gerçekleşmiş ve satın alım UFRS 3 uyarınca muhasebeleştirilmiştir. 
Lalapaşa’nın satın alımından kaynaklanan şerefiye, tanımlanabilir varlıkların, yükümlülüklerin ve şarta 
bağlı yükümlülüklerin makul değerleri üzerindeki satın alım değerinden oluşmaktadır. UMS 38’de 
belirtilen tanımlanabilir ve makul değeri güvenilir şekilde ölçülebilen başkaca bir maddi olmayan duran 
varlık tespit edilememiştir.

(ii) Elazığ Çimento satın alımı 

Grup, 21 Eylül 2006 tarihinde, Elazığ Çimento’nun net varlıklarının %99,99’unu 161.116 bin TL karşılığı 
110.000.000 ABD Doları bedelle satın almışlardır. Satın alım UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” hükümleri 
uyarınca değerlendirilmiş ve UMS 38’de belirtilen tanımlanabilir ve makul değeri güvenilir şekilde 
ölçülebilen başka maddi olmayan duran varlık tespit edilememiş olup konsolide finansal tablolara 
yansıtılan ilgili şerefiye 13.506 bin TL tutarındadır. 30 Eylül 2006 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların 
makul değerleri bağımsız değerleme uzmanı tarafından belirlenmiş olup, diğer cari kalemlerin etkin faiz 
oranı kullanılarak indirgenmiş değerlerinin makul değerlerine yaklaşık olacakları öngörülmüştür.

UMS 36 kapsamındaki hükümler çerçevesinde; Lalapaşa ve Elazığ alımlarından doğan şerefiyeler, 
Grup yönetimi ile üçüncü taraflar arasında bağlayıcı bir sözleşmenin ve ilgili satın alım işlemlerine 
istinaden yapısal, aktif bir pazarın bulunmamasından ötürü; 2009 yılının Nisan ve Temmuz aylarında 
Türkiye çimento sektöründe gerçekleşen benzer satın alımların, klinker kapasite oranları, bölgelerarası 
farklı fiyat stratejileri ve risklerin etkileri gözönüne alınarak değerlendirilmiştir. Söz konusu çalışmalar 
neticesinde, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Lalapaşa ve Elazığ satın alımlarından doğan şerefiyelerde 
değer düşüklüğü tespit edilmemiştir.
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(iii) Süreko satın alımı

Grup, 1 Eylül 2009 tarihinde, Süreko’nun net varlıklarının %69,9’unu 10.759 bin Euro karşılığı olan 
22.853 bin TL bedelle satın almıştır. Satın alım UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” hükümleri uyarınca 
değerlendirilmiştir. Satın alım sonrası hesaplanan 21.691 bin TL tutarındaki şerefiye konsolide finansal 
tablolara yansıtılmıştır. UMS 36 kapsamındaki hükümler çerçevesinde, Süreko’nun satın alımından 
doğan şerefiye Grup yönetimi tarafından indirgenmiş nakit akım yöntemi kullanılarak değer düşüklüğü 
testine tabi tutulmuştur. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle mevcut koşullar gözetilerek ve genel kabul 
görmüş değerleme teknikleri kullanılarak yapılan test sonucu herhangi bir değer düşüklüğü tespit 
edilmemiştir.

UFRS 3 (Revize), “İşletme Birleşmeleri”ne göre, işletme birleşmesinin gerçekleştiği raporlama döneminin 
sonunda işletme birleşmesinin ilk muhasebeleştirilmesi tamamlanmamış ise, satın alan işletme, 
muhasebeleştirilmesi tamamlanmamış kalemler için finansal tablolarında geçici tutarları raporlar. 
Ölçme dönemi içerisinde edinen işletme, birleşme tarihinde muhasebeleştirilmiş geçici tutarları, 
birleşme tarihinde geçerli olan ve eğer biliniyor olsa idi bu tarih itibariyle muhasebeleştirilmiş tutarların 
ölçümünü etkileyebilecek gerçeklere ve durumlara ilişkin elde edilmiş yeni bilgileri yansıtacak şekilde 
geriye dönük olarak düzeltir. Ölçme dönemi içerisinde, edinen işletme aynı zamanda, birleşme tarihinde 
geçerli olan ve eğer biliniyor olsa idi bu tarih itibariyle ek varlık ve borçların muhasebeleştirmesini 
gerektirecek gerçeklere ve durumlara ilişkin yeni bilgiler elde etmiş ise söz konusu ek varlık ve borçları 
da muhasebeleştirir. Ölçme dönemi, edinen işletme, birleşme tarihi itibariyle var olan gerçeklere ve 
durumlara ilişkin aradığı bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez olduğunu 
öğrenir öğrenmez biter. Ancak ölçme dönemi, birleşme tarihinden başlamak üzere bir yılı aşamaz. 
Buna göre, Grup Süreko’nun satın alım işleminin muhasebeleştirilmesini 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 
tamamlamamıştır. 

Söz konusu satın alım ile tespit edilen tanımlanabilir varlıkların ve yükümlülüklerin ölçüm çalışmaları 
devam etmekte olup satın alım ilgili şerefiye konsolide finansal tablolara yansıtılmıştır (Dipnot 20). Öte 
yandan, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Süreko’nun satın alınmasına istinaden UMS 38 “Maddi Olmayan 
Varlıklar”da belirtilen tanımlanabilir ve makul değeri güvenilir şekilde ölçülebilen şerefiye dışında 
başkaca maddi olmayan varlık tespit edilememiştir.

Uygulanan değerleme tekniğinde, şerefiyenin değer düşüklüğü testi aşağıdaki varsayımlara bağlıdır:

a)  Söz konusu genel kabul görmüş değerleme teknikleri, %42 - %51 aralığındaki Faiz Vergi Amortisman 
Öncesi Kâr (“FVAÖK”)/ Net Satışlar oranına ve % 16,56 olarak kabul edilen Sermayenin Ağırlıklı Ortalama 
Maliyeti (“SAOM”) değerlerindeki değişikliklere karşı son derece hassastır.

b) FVAÖK/Net Satışlar oranı olarak alınan %42 - %51 aralığı, Şirket’in 2010 ve sonrası için hazırlamış 
olduğu bütçelerle uyumluyken, SAOM oranı makroekonomik ve atık sektörüne özgü birtakım değişkenlere 
bağlıdır.

c) Satış için gerekli maliyetler sonrası makul değer hesaplama yöntemi 2010 yılında yapılacak kapasite 
arttırımına yönelik yatırımlara dayandırılmaktadır. 

Alım karşılığı  1 Eylül 2009

Ödenen nakit  9.354
Bağlı ortaklık alımından kaynaklanan borç (*)  13.499

Toplam alım karşılığı  22.853

Elde edilen net aktiflerin makul değeri 
   (Net aktiflerin makul değerinin % 69,9 oranındaki tutarı)  (1.162)

Şerefiye  21.691
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Elde edilen net aktiflerin makul değeri  1 Eylül 2009

Hazır değerler  48
Ticari alacaklar  266
Maddi duran varlıklar (Dipnot 18.b)  1.852
Maddi olmayan duran varlıklar (Dipnot 19)  1
Diğer varlıklar  250
Finansal borçlar  (74)
Ticari borçlar  (547)
İlişkili taraflara borçlar  (510)
Dönem kârı vergi yükümlülüğü  (8)
Diğer  (116)

Alınan net aktif değer  1.162

Şerefiye  21.691

Toplam alım karşılığı  22.853 
Bağlı ortaklık alımından kaynaklanan borç  13.499

(*) Birleşme tarihi itibariyle 6.350 bin Euro karşılığı 13.499 bin TL tutarındaki Süreko hisselerinin 
%30,10’una sahip olan önceki ana hissedara olan borcun orijinal vadesi 3 yıl olup söz konusu borcun 
3.350 bin Euro’luk kısmı uzun vadeli diğer borçlar içerisinde gösterilmiştir (Dipnot 11.d).

(iv) İlion Çimento satın alımı 

Şirket, 3 Mayıs 2007 tarihinde, İlion Çimento’nun net varlıklarının %99,99’unu 1.150.000 ABD Doları 
ve 79 bin TL fiyat düzeltilmesinden oluşan 1.624 bin TL karşılığında satın almıştır. Satın alım UFRS 3 
“İşletme Birleşmeleri” hükümleri uyarınca değerlendirilmiş olup, İlion Çimento’ya ilişkin UMS 38’ de 
belirtilen tanımlanabilir ve makul değeri güvenilir bir şekilde ölçülebilen başka maddi olmayan duran 
varlık tespit edilememiştir. Satın alım sonrası hesaplanan 1.387 bin TL tutarındaki şerefiye konsolide 
finansal tablolara yansıtılmıştır. 

İlion Çimento’nun alımından kaynaklanan şerefiye, İlion Çimento’nun tanımlanabilir varlıklarının, 
yükümlülüklerinin ve şarta bağlı yükümlülüklerinin satın alım tarihindeki makul değerlerinin üzerindeki 
satın alım değerinden oluşmaktadır. UMS 36 kapsamındaki hükümler çerçevesinde, İlion Çimento’nun 
satın alımından doğan şerefiye Grup yönetimi tarafından indirgenmiş nakit akım yöntemi kullanılarak 
değer düşüklüğü testine tabi tutulmuştur. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle mevcut koşullar gözetilerek ve 
genel kabul görmüş değerleme teknikleri kullanılarak yapılan test sonucu herhangi bir değer düşüklüğü 
tespit edilmemiştir.

Uygulanan değerleme tekniğinde, şerefiyenin değer düşüklüğü ihtimali aşağıdaki varsayımlara bağlıdır:

a)  Söz konusu genel kabul görmüş değerleme teknikleri, %46 - %52 aralığındaki Faiz Vergi Amortisman 
Öncesi Kâr (“FVAÖK”)/Net Satışlar oranına ve %12,55 olarak kabul edilen Sermayenin Ağırlıklı Ortalama 
Maliyeti (“SAOM”) değerlerindeki değişikliklere karşı son derece hassastır.

b) FVAÖK/Net Satışlar oranı olarak alınan %46 - %52 aralığı Şirket’in 2010 ve sonrası için hazırlamış 
olduğu bütçelerle uyumluyken, SAOM oranı makroekonomik ve uçucu kül ile hazır beton sektörüne özgü 
birtakım değişkenlere bağlıdır.

c)  Grup yönetimi, uçucu kül tedarikçisi ile tedarik sözleşmesinin yenilenmesine dair geçmiş tecrübelerini 
ve devam eden iş ilişkilerini göz önünde bulundurarak, 2012 yılı içerisinde sona erecek olan uçucu 
kül sözleşmesinin süresinin uzatılarak yenilenmesinin kuvvetle muhtemel olduğunu öngörmüş olup 
indirgenmiş nakit akım yöntemi, 2012 yılı sonunda sona erecek olan uçucu kül sözleşmesinin yenileneceği 
varsayımıyla hazırlanmıştır.
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DİPNOT 21 - DEVLET TEŞVİK ve YARDIMLARI
Grup cari dönem içerisinde, yatırımların ve istihdamın teşvikine ilişkin 5084 sayılı kanun kapsamında 
bağlı ortaklıkları Kars Çimento ve Elazığ Çimento’nun yapmış olduğu başvurulara istinaden, söz konusu 
hakedişin ve tahsilatın kuvvetle muhtemel olmasından dolayı katlanmış olduğu elektrik giderlerinin 4.172 
bin TL tutarındaki kısmı için, sistematik ve oransal bir biçimde maliyetlerle eşleştirmek amacıyla gelir 
tahakkuku hesaplamış ve konsolide finansal tablolara yansıtmıştır (2008: 3.935 bin TL). Grup cari dönem 
içerisinde toplam 8.383 bin TL tutarında teşvikten yararlanmış olup, elektrik giderlerinden mahsup 
ederek konsolide gelir tablosuna yansıtmıştır (2008: 7.484 bin TL). Ayrıca, 2009 yılı içerisinde hisseleri 
satılarak Grup’un kontrolünün sona erdiği bağlı ortaklık olan Alfacem’in diğer bir Grup şirketine iştirak 
edebilmesi için yurtdışında yerleşik bir kamu kuruluşundan sağladığı krediye istinaden faiz giderlerinden 
mahsup edilmek suretiyle Grup’un kontrolü sona erene kadar 2009 yılı içerisinde 499 bin TL tutarındaki 
teşvik konsolide finansal tablolara yansıtılmıştır.

DİPNOT 22 - KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK ve YÜKÜMLÜLÜKLER

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
Kısa vadeli borç karşılıkları:

Personel ikramiye karşılığı (Dipnot 37.ii.d) 920 1.600
Davalar ve cezalar için ayrılan karşılıklar 443 1.313
Diğer 419 733

 1.782 3.646

Devam etmekte olan dava karşılıkları ve Rekabet Kurulu ceza karşılığının dönem içindeki hareketleri 
aşağıdaki gibidir:
 2009 2008

1 Ocak 1.313 3.013

Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı (Dipnot 31.b) 576 1.803
Ödenen dava ve ceza karşılıkları (1.446) (3.235)
Rekabet Kurulu ceza karşılığı iptali (Dipnot 31.a) - (177)
Konusu kalmayan karşılıklar (Dipnot 31.a) - (91)

31 Aralık 443 1.313

b) Verilen teminatlar:

Teminat mektupları 10.692 13.712
Teminat senetleri - 52

 10.692 13.764

c) Verilen kefaletler: 93 93
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31 Aralık 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRİ”) pozisyonuna 
ilişkin tabloları aşağıdaki gibidir:

Şirket tarafından verilen TRİ’ler:

A. Kendi Tüzel Kişiliği Adına Vermiş Olduğu 
 TRİ’lerin Toplam Tutarı 10.692  13.764
B. Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil Edilen 
 Ortaklıklar Lehine Vermiş Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı 93  93
C. Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacıyla 
 Diğer 3. Kişilerin Borcunu Temin Amacıyla Vermiş Olduğu 
 TRİ’lerin Toplam Tutarı -  -
D. Diğer Verilen TRİ’lerin Toplam Tutarı -  -
 i. Ana Ortak Lehine Vermiş Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı -  -
 ii. B ve C maddeleri Kapsamına Girmeyen Diğer Grup Şirketleri 
     Lehine Vermiş Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı -  -
 iii. C Maddesi Kapsamına Girmeyen 3. kişiler Lehine Vermiş Olduğu 
     TRİ’lerin Toplam Tutarı -  -

  10.785  13.857

Şirket’in vermiş olduğu diğer TRİ’lerin Grup’un Özkaynaklarına oranı  0,0%  0,0%

d) Alınan teminatlar:

Teminat mektupları 92.696 95.583
Alınan kefaletler 6.290 4.320
Teminat senetleri 3.515 5.078
İpotekler 3.511 8.109
Alınan akreditifler 1.085 -
Çekler 498 98

 107.595 113.188

e) Alınan kefaletler:

Alınan kefaletler (Dipnot 8) 66.251 -

e) Önemli davalar

• Grup aleyhine açılmış davalar

31 Aralık 2009 itibariyle, davacıların arazilerinde yapılan çalışmalardan ötürü doğan zararın 
tazmini için Çimentaş’ın aleyhine hukuki işlemler başlatılmıştır ve toplam 4.732 bin TL tutarında 
tazminat davaları açılmıştır (2008: 4.325 bin TL). Söz konusu davaların birçoğu aleyhe karara 
bağlanmış olup, Grup, bu davalara istinaden 31 Aralık 2009 tarihine kadar toplam 8.541 bin TL 
ödeme yapmıştır (2008: 7.095 bin TL). Grup aleyhe gelişebilecek davalardan doğabilecek herhangi 
bir yükümlülük ihtimalini dikkate alarak yasal faizlerini ve giderlerini de içerecek şekilde toplam 
263 bin TL tutarında karşılık ayırmış ve 31 Aralık 2009 tarihli konsolide finansal tablolara yansıtmıştır 
(2008: 1.125 bin TL). Grup yönetimi, söz konusu nedenden dolayı, başka tazminat davalarının açılma 
ihtimalini değerlendirmiş ve Grup’a karşı açılabilecek davaların toplam tutarını azami 2.600 bin TL 
olarak hesaplamış olup söz konusu davaların açılması konusunda süreç ve yoğunluk bakımından sağlıklı 
bir öngörü yapılamadığından dolayı konsolide finansal tablolarda bu tutarla ilgili herhangi bir karşılık 
ayırmamıştır.
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• Elektrik tarifesi ile ilgili uyuşmazlığa ilişkin dava 

Grup, sanayi sicil belgesinin süresinde ibraz edilmemesi sebebiyle, tarife farkını yansıtan 974 bin TL 
tutarındaki faturaya ilişkin olarak; mahkemeye başvurarak fatura tutarının ödemesini durdurmak 
amacıyla ihtiyati tedbir kararı aldırmış ve akabinde borçlu olmadığının tespiti için Gediz Elektrik Dağıtım 
A.Ş. aleyhine menfi tespit davası açmıştır. Buna ek olarak, fatura bedelinin yargılama sonuna kadar 
tahsilini önlemek amacıyla, ihtiyati tedbir kararı alınmıştır. Mahkeme, davayı 14 Mayıs 2009 tarihli 
duruşmada reddetmiştir. Grup, davaya konu olan tutarı gecikme faizi ile birlikte 1.310 bin TL olarak 9 
Eylül 2009 tarihinde ihtirazi kayıtla ödemiştir. Karar Grup tarafından temyiz edilmiştir. Dava Yargıtay’ da  
takip edilmektedir.

• Maden çıkarımı ile ilgili Grup aleyhine açılan tazminat davası

Keşan bölgesi içerisinde madencilik alanında faaliyet gösteren bir şirket, aynı bölgede bulunan bir 
maden sahasından, Grup tarafından çıkarılan tras cevheri nedeniyle zarara uğradığını iddia ederek, 
söz konusu zararın tahsili amacıyla, Grup aleyhine 1.045 bin TL tutarında tazminat davası açmıştır. 
Yargılama aşamasında hazırlanan bilirkişi raporu Grup aleyhine hususlar içermektedir. Bu nedenle, 
söz konusu bilirkişi raporuna karşı Grup tarafından ayrıntılı bir itiraz dilekçesi hazırlanmış, buna ek 
olarak Dokuz Eylül Üniversitesi Hukuk Fakültesi’nden bu dava ile ilgili olarak alınan bilimsel görüş 
mahkemeye sunulmuştur. Mahkeme, yargılama sonucunda Grup’un 800 bin TL tazminat ödemesine 
karar vermiş olup bu karar, Grup tarafından temyiz edilmiştir. Aralık 2009 içerisinde, aynı şirket 
tarafından aynı konuyla ilgili olarak Grup aleyhine 3.141 bin TL tutarında yeni bir tazminat davası 
açılmıştır. Açılan dava yerel mahkemelerde devam etmektedir. Grup yönetimi ve hukuk müşavirleri 
adı geçen davanın Grup lehine sonuçlanacağının kuvvetle muhtemel olduğuna inandıklarından, 
31 Aralık 2009 tarihli konsolide finansal tablolarda herhangi bir karşılık ayrılmamıştır.

• Rekabet Kurulu ile ilgili soruşturma ve davalar:

Rekabet Kurulu’nun, 24 Nisan 2003 tarih ve 03-27 sayılı kararıyla, Ege Bölgesi çimento ve hazır 
beton pazarında 4054 sayılı rekabetin korunması hakkındaki kanunun 4. maddesi ile yasaklanmış 
olan davranışların gerçekleştirilip gerçekleştirilmediğinin tespiti amacıyla Çimentaş ve bağlı ortaklığı 
Çimbeton’un da aralarında bulunduğu bazı şirketler hakkında yürüttüğü soruşturma neticesinde 
Çimentaş aleyhine 2.957 bin TL ve Çimbeton aleyhine 340 bin TL olmak üzere toplam 3.297 bin TL idari 
para cezasına hükmedildiği tefhim edilmiştir. Grup, 25 Mayıs 2007 tarihinde, Çimentaş aleyhine verilmiş 
olan 2.957 bin TL idari para cezasını, Danıştay tarafından o tarihte henüz yürütmenin durdurulması talebi 
ile ilgili olarak karar verilmediği için ihtirazi kayıt ile ödemiştir. Söz konusu yürütmeyi durdurma talebi 
reddedilmiştir. Danıştay’da görülen dava reddedilmiş olmakla birlikte Danıştay 13. Dairesi’nin ilk derece 
mahkemesi olarak verdiği bu karar temyiz edilecektir. Çimbeton’a uygulanan 340 bin TL tutarındaki idari 
para cezası için de süresi içerisinde Danıştay’da yürütmeyi durdurma istemli bir iptal davası açılmış 
olup 7 Mayıs 2007 tarihinde Danıştay tarafından yürütmeyi durdurma kararı alınmıştır. Anılan yürütmeyi 
durdurma kararındaki gerekçe dikkate alınarak Rekabet Kurulu 25 Eylül 2008 tarihli ve 08-56/898-358 
sayılı yeni bir karar tesis etmiş ve bu kez idari para cezası tutarını 218 bin TL olarak belirlemiştir. Söz 
konusu idari para cezası 31 Aralık 2008 tarihinde ihtirazi kayıtla ve 5326 sayılı Kabahatlar Kanunu’nun 17. 
maddesi 6. bendinin tanıdığı imkan çerçevesinde %25’lik indirim sonucu 163 bin TL olarak ödenmiştir. 
Grup, Rekabet Kurulu’nun bu kararına karşı Danıştay 13. Dairesi’nin 2008/988 E. sayılı dosyası ile iptal 
davası açmış olup, söz konusu dava 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle devam etmektedir. 

DİPNOT 23 - TAAHHÜTLER
31 Aralık 2009 itibariyle, Grup’un 24.592 ton çimento ve 81.650 ton klinker satış taahhüdü bulunmaktadır 
(2008: Yoktur).
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DİPNOT 24 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kıdem tazminatı karşılığı 8.791 8.109

 8.791 8.109

Türk İş Kanunu’na göre, Grup bir senesini doldurmuş olan ve Grup’la ilişkisi kesilen veya emekli olan 25 
hizmet (kadınlarda 20) yılını dolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında, erkekler için 60 
yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle mükelleftir.

Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş kadardır ve bu tutar 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 
2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile sınırlandırılmıştır. Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi 
bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama şartı bulunmamaktadır. Kıdem tazminatı karşılığı 
çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülüğün bilanço tarihindeki 
değerinin aktüeryal öngörüler doğrultusunda tahminiyle hesaplanır.

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak 
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek 
oranı gösterir. Grup’un kıdem tazminatı karşılığı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandığı için,
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) üzerinden 
hesaplanmaktadır.

Toplam karşılığın hesaplanmasına yönelik aşağıdaki aktüer varsayımlar yapılmıştır:

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Yıllık iskonto oranı (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasılığı (%) 98,57 98,64

Kıdem tazminatı karşılığının yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

 2009 2008

1 Ocak 8.109 8.454

Konsolidasyon kapsamına giriş (Dipnot 20.iii) 6 -
Faiz maliyeti 480 529
Aktüeryal zararlar / (kârlar) 361 (375)
Dönem içinde ödenen (1.578) (1.518)
Dönem içi artış  1.413 1.019

31 Aralık 8.791 8.109

Faiz maliyeti, aktüeryel kârlar ve zararlar ile dönem içindeki artış toplam 2.254 bin TL
(2008: 1.173 bin TL) tutarında olup genel yönetim giderlerine dahil edilmiştir (Dipnot 29.b).

DİPNOT 25 - EMEKLİLİK PLANLARI
Yoktur (2008: Yoktur).
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DİPNOT 26 - DİĞER VARLIKLAR ve YÜKÜMLÜLÜKLER

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
a) Diğer dönen varlıklar:

Devlet teşviklerinden kaynaklanan gelir tahakkukları (Dipnot 21) 4.172 4.860
Katma Değer Vergisi alacakları 3.907 1.321
Personelden olan alacaklar 683 733
Peşin ödenen giderler (*) 656 2.296
Gelir tahakkuku 453 1
Mahsup edilecek peşin ödenen kurumlar vergisi (Dipnot 35) 155 63
Verilen sipariş avansları 148 450
Verilen iş avansları 142 672
Diğer 736 355

 11.052 10.751

b) Diğer duran varlıklar:

Verilen avanslar (**) 2.183 324
Peşin ödenen giderler (*) 56 308
Diğer 110 109

 2.349 741

(*) 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, peşin ödenen giderlerin önemli bir bölümü Grup tarafından 
ödenen sigorta primlerinden oluşmaktadır. 
(**) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle verilen avanslar, başlıca atık yönetimi yatırımına istinaden makine ve 
cihaz alımı, düzenli depolama sahası yapımı, ocak yolu yapımı ile atık su arıtma tesisi kurulumu için 
verilen maddi duran varlık avanslarından oluşmaktadır.

c) Diğer kısa vadeli yükümlülükler:

Çevre rehabilitasyonu, maden sahalarının
    ıslahı ve maden kapama karşılığı (Dipnot 19) 2.195 -
Ödenecek vergi, fon ve sosyal güvenlik kesintisi 4.760 3.948
Alınan avanslar 670 1.382
Personele borçlar 454 298
Diğer 16 35

 8.095 5.663

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle alınan avanslar 670 bin TL tutarında olup 533 bin TL’lik kısmı nakit olarak 
alınan avanslardan oluşmaktadır (31 Aralık 2008 tarihi itibariyle alınan avanslar 1.382 bin TL tutarında 
olup tamamı nakit olarak alınmıştır).

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

d) Diğer uzun vadeli yükümlülükler:

Çevre rehabilitasyonu, maden sahalarının ıslahı 
   ve maden kapama karşılığı 11.907 8.401

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli çevre rehabilitasyonu, maden sahalarının ıslahı ve maden 
kapama karşılığının 3.063 bin TL tutarındaki kısmının 2011 yılı içerisinde ve 8.844 bin TL tutarındaki 
kısmının 2015 yılı ve sonrasında gerçekleşmesi beklenmektedir.
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Kısa ve uzun vadeli çevre rehabilitasyonu, maden sahalarının ıslahı ve maden kapama karşılığının 
1 Ocak - 31 Aralık 2009 hesap dönemi içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

  2009

1 Ocak  8.401

Dönem içerisinde ödenen   (867)
Dönem içerisinde giderleşen iskonto ve kur farkı etkisi (Dipnot 33)   201
Dönem içerisindeki artış (Dipnotlar 18.a ve 19)  6.367

31 Aralık  14.102

DİPNOT 27 - ÖZKAYNAKLAR
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Şirket’in çıkarılmış sermayesi 87.112 bin TL olup nominal lot değeri 1 TL 
olan 87.112.463 adet hisseden oluşmaktadır (2008: Çıkarılmış sermaye 75.750 bin TL olup nominal lot 
değeri 1 TL olan 75.749.968 adet hisseden oluşmaktadır).

Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir:
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008 

 Pay Pay Tutarı Pay Pay Tutarı
 Oranı (%) Bin TL Oranı (%) Bin TL

Intercem S.A. 58,46 50.924 67,23 50.924
Cementir Cementerie del Tirreno S.p.A. 37,59 32.749 29,37 22.253
Simest S.p.A 1,75 1.525 1,20 909
Halka Arz 2,20 1.914 2,20 1.664

 100 87.112 100 75.750

Karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi  (5.466)  (2.105)

  81.646  73.645

Sermaye düzeltmesi farkları (*)  20.069  20.069

Toplam düzeltilmiş sermaye  101.715  93.714

(*) Sermaye düzeltmesi farkları, 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücünde, nakit ve muadili sermaye 
artırımlarının endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

2008 yılı içerisinde Şirket sermayesinin, mevcut hissedarlara 2007 yılı kârından payları oranında 
bedelsiz hisse dağıtılması suretiyle 39.210 bin TL artırılarak 36.540 bin TL’den 75.750 bin TL’ye artışı 
gerçekleşmiştir.

28 Temmuz 2009 tarihinde yapılan Yönetim Kurulu toplantısında; Kayıtlı Sermaye Sistemini kabul etmiş ve 
kayıtlı sermaye tavanı 200.000 bin TL olan Şirket, 75.750 bin TL tutarındaki mevcut çıkarılmış sermayesini 
nakden 11.362 bin TL artırarak 87.112 bin TL’ye yükseltmiştir. Yapılan sermaye artırımında beheri 1 
Kuruş nominal değerindeki bir hisse 8 Kuruş emisyon primli olarak beheri 9 Kuruş’tan satılmıştır. Söz 
konusu sermaye artışı 31 Aralık 2009 tarihinde tamamlanmış ve SPK tarafından onaylanmıştır.

5.466 bin TL tutarındaki karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi (2008: 2.105 bin TL), üçüncü taraflardan alınan 
ve maliyet değeri konsolide finansal tablolara yansıtılan Çimentaş hisse senetlerinden oluşmaktadır. 31 
Aralık 2009 tarihi itibariyle toplam hazine hissesi adedi 936.082’dir (2008: 416.142 adet).

161.584 bin TL tutarındaki hisse senedi ihraç primi (2008: 70.721 bin TL), hisse senetlerinin ilk satış fiyatı 
ile nominal değerleri arasındaki farkı temsil etmektedir.
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Kanuni defterlerdeki birikmiş kârlar, aşağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde 
dağıtılabilirler:

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. 
Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, Şirket’in ödenmiş/çıkarılmış sermayesinin 
%20’sine ulaşılıncaya kadar, yasal kayıtlara göre net dönem kârından yine yasal kayıtlara göre geçmiş 
yıl zararları düşülerek bulunan matrahın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş 
sermayenin %5’ini aşan dağıtılan kârın %10’udur. Öte yandan, net dağıtılabilir dönem kârının tamamının 
temettü olarak dağıtılmasına karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sınırlı olmak üzere; ikinci 
tertip yasal yedek akçe net dağıtılabilir dönem kârından ödenmiş/çıkarılmış sermayenin %5’ini aşan 
kısım için %9 oranında ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini 
geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde 
kullanılması mümkün değildir.

Yukarıda bahsi geçen yasal yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca “Kârdan Ayrılan 
Kısıtlanmış Yedekler” içerisinde sınıflandırılması gerekmektedir. Grup’un 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 
kârdan ayrılan kısıtlanmış yedeklerinin nominal tutarı 6.392 bin TL olup özleri itibariyle kısıtlanmamış 
olan nominal tutarı 9.178 bin TL olan “Olağanüstü Yedekler”, “Geçmiş Yıllar Kârları” içerisine 
sınıflandırmıştır.

SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk 
finansal tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarın, SPK’nın 
kâr dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiş finansal tablolara göre 
dağıtılabilecek kâr rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı. Bununla birlikte, 
“geçmiş yıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem kârı ve dağıtılmamış geçmiş yıl kârları, 
kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin 
enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi 
mümkün bulunmaktaydı.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk finansal 
tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, 
Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer 
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde özkaynak grubu içinde “özsermaye 
enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak kalemlerine ilişkin “özsermaye 
enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü 
yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kâr dağıtımı ya da zarar mahsubunda 
kullanılabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK duyurularına 
göre “Ödenmiş Sermaye”, “Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” ve “Hisse Senedi İhraç Primleri”’nin 
yasal kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin uygulanması 
esnasında değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan farklılıklar gibi):

- “Ödenmiş Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş 
Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle;

- “Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” ve “Hisse Senedi İhraç Primleri”’nden kaynaklanmakta ve henüz 
kâr dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamışsa “Geçmiş Yıllar Kâr/Zararıyla”, ilişkilendirilmesi 
gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları çerçevesinde 
değerlenen tutarları ile gösterilmektedir. 
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Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımı yoktur.

Halka açık şirketler, temettü dağıtımlarını SPK’nın öngördüğü şekilde aşağıdaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayılı kararı gereğince, halka açık anonim 
ortaklıkların 2009 yılı faaliyetlerinden elde ettiklerin kârların dağıtımı esaslarının belirlenmesine 
ilişkin olarak payları borsada işlem gören anonim ortaklıklar için herhangi bir asgari kâr dağıtım 
zorunluluğu getirilmemiş olup, SPK’nın Seri: IV, No: 27 sayılı Tebliğ’inde yer alan esaslar, ortaklıkların 
esas sözleşmelerinde bulunan hükümler ve şirketler tarafından kamuya açıklanmış olan kâr dağıtım 
politikaları çerçevesinde gerçekleştirilmesine karar verilmiştir. Şirket Ana Sözleşmesi’nde 1. temettü 
oranı %50 olarak düzenlenmiştir.

Ayrıca, 25 Şubat 2005 tarih 7/242 sayılı SPK kararı uyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net 
dağıtılabilir kâr üzerinden SPK’nın asgari kâr dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca 
hesaplanan kâr dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kârdan karşılanabilmesi 
durumunda, bu tutarın tamamı, karşılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir 
kârın tamamı dağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal 
kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması durumunda ise yapılmayacaktır

Bu çerçevede, Şirket’in 16 Nisan 2009 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul toplantısında, 2008 yılı 
faaliyetlerinin zarar ile sonuçlanmış olması nedeniyle ortaklara kâr dağıtımı yapılmamasına karar 
verilmiştir.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayılı kararı gereğince, halka açık anonim 
ortaklıkların 2009 yılı faaliyetlerinden elde ettiklerin kârların dağıtımı esaslarının belirlenmesine ilişkin 
olarak konsolide finansal tablo düzenleme yükümlülüğü bulunan şirketlerin, yasal kayıtlarında bulunan 
kaynaklarından karşılanabildiği sürece, net dağıtılabilir kâr tutarını, SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı Sermaye 
Piyasasında Finansal Rapolamaya İlişkin Esaslar Tebliği çerçevesinde hazırlayıp kamuya ilan edecekleri 
konsolide finansal tablolarında yer alan net dönem kârlarını dikkate alarak hesaplamalarına karar 
verilmiştir. Ayrıca söz konusu karar gereğince halka açık anonim ortaklıkların 2009 yılı faaliyetlerinden 
elde ettikleri kârların dağıtım esaslarının belirlenmesine ilişkin olarak; 

•  Şirketlerin, yasal kayıtlarında bulunan geçmiş yıl zararlarının düşülmesinden sonra kalan dönem kârı 
ve kâr dağıtımına konu edilebilecek diğer kaynakların toplam tutarına, SPK’nın Seri:XI, No:29 Tebliği 
çerçevesinde hazırlayıp kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarında yer verilmesine, 

• SPK’nın Seri: IV, No:27 Tebliği’nin 6’ncı maddesinde yer alan temettü dağıtım zamanına ilişkin sürelerin 
uygulanmasında; 

i.  Temettünün tamamı nakden dağıtılacaksa, hesap dönemini izleyen beşinci ayın sonuna kadar 
dağıtımının yapılması uygulamasına devam edilmesine, 

ii.  Temettü pay olarak dağıtılacaksa, bu nedenle ihraç edilecek payların Kurulca kayda alınması için 
hesap dönemini takip eden beşinci ay sonuna kadar Kurula başvuruda bulunulması ve pay dağıtımının 
hesap dönemini izleyen altıncı ayın sonuna kadar tamamlanmasına, 

iii.  (i) ve (ii) alt bentlerindeki seçeneklerin birlikte kullanılması durumunda ise, anılan bentlerde 
belirtilen işlemlerin ayrı ayrı ancak anılan bentlerde yer alan süreler dahilinde yerine getirilmesine, 
karar verilmiştir.
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Şirket’in yasal kayıtlarına göre özkaynak kalemleri aşağıdaki gibidir:
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Sermaye 87.112 75.750
Sermaye enflasyon düzeltme farkı 21.414 21.414
Hisse senedi ihraç primi ve enflasyon düzeltmesi 206.075 115.475
Yasal yedekler ve özel fonlar 37.887 37.623
Olağanüstü yedekler ve enflasyon düzeltmesi 69.349 69.349
Geçmiş yıllar zararları (89.253) -
Net dönem kârı / (zararı) 5.820 (89.253)
 338.404 230.358

DİPNOT 28 - SATIŞLAR ve SATIŞLARIN MALİYETİ

 1 Ocak -  1 Ocak - 
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Yurtiçi satışlar 307.291 372.891
Yurtdışı satışlar  149.076 108.458

 456.367 481.349

Eksi: İskontolar  (10.195) (13.017)
Net satışlar 446.172 468.332
Satışların maliyeti  (361.136) (349.984)

Brüt kâr 85.036 118.348

DİPNOT 29 - ARAŞTIRMA ve GELİŞTİRME GİDERLERİ, PAZARLAMA, SATIŞ ve DAĞITIM GİDERLERİ, 
GENEL YÖNETİM GİDERLERİ

 1 Ocak -  1 Ocak - 
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
a) Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri:

Yükleme giderleri 14.288 11.677
Personel giderleri 2.422 2.284
Amortisman ve itfa payları (Dipnot 18) 250 173
Dışarıdan sağlanan fayda ve giderler 652 134
Diğer 29 1.097
 17.641 15.365
b) Genel yönetim giderleri:

Personel 21.473 21.552
Danışmanlık gideri 9.844 9.006
Dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 4.437 4.724
Kıdem tazminatı gideri (Dipnot 24)  2.254 1.173
Amortisman ve itfa payları (Dipnot 18) 2.194 2.069
Vergi, resim ve harçlar 2.095 2.140
Temsil ağırlama 534 756
Bağış ve yardımlar 410 319
Kira giderleri 392 409
Malzeme ve yakıt giderleri 375 676
Aydınlatma ve su giderleri 321 321
Sigorta giderleri 219 203
Diğer 4.919 4.183
 49.467 47.531
Toplam faaliyet giderleri 67.108 62.896
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DİPNOT 30 - NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Hammadde, yarımamul ve mamul maliyeti 160.362 161.612
Aydınlatma ve su gideri 59.911 46.932
Personel giderleri 49.729 49.486
Amortisman ve itfa payları (Dipnotlar 18 ve 19) 44.757 39.754
Nakliye giderleri 34.396 38.348
Dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 25.041 24.748
Bakım ve onarım giderleri 22.489 22.945
Danışmanlık gideri 9.844 9.006
Kira giderleri 6.499 4.426
Kıdem tazminatı gideri (Dipnot 24) 2.254 1.173
Vergi, resim ve harçlar  2.095 2.166
Reklam ve ilan giderleri 1.241 903
Diğer 9.626 11.381

 428.244 412.880

DİPNOT 31 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER / GİDERLER

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

a) Diğer faaliyet gelirleri:

Bağlı ortaklık satış kârı (Dipnot 3.i) 47.052 -
Sigorta hasar tazmin geliri 1.068 251
Hurda ve diğer malzemeler satış geliri 739 936
Tahsil edilen şüpheli alacaklar (Dipnot 10) 411 473
Kira geliri 371 368
Maddi duran varlık satış kârı 4 67
Rekabet Kurulu ceza karşılığı iptali (Dipnot 22.a) - 177
Konusu kalmayan dava karşılıkları (Dipnot 22.a) - 91
Diğer 590 619

 50.235 2.982

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
b) Diğer faaliyet giderleri:

İdari ceza ve diğer tazminat giderleri (1.556) (333)
Verilen avanslara istinaden karşılık gideri (Dipnot 11.b) (550) -
Hafriyat gideri (420) (259)
Dava karşılık gideri (Dipnot 22) (576) (1.803)
Maddi duran varlık satış zararı (2) (26)
Şüpheli alacak karşılık gideri (Dipnot 10) - (992)
Diğer (49) (756)

 (3.153) (4.169)
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DİPNOT 32 - FİNANSAL GELİRLER

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kur farkı geliri 42.818 60.535
Vadeli ticari işlemlerden elde edilen finansal gelir 3.260 2.349
Faiz geliri 2.336 2.506
Vadeli döviz işlemlerinden doğan gelir  665 5.843

 49.079 71.233

DİPNOT 33 - FİNANSAL GİDERLER
 1 Ocak -  1 Ocak - 
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kur farkı gideri  (45.943) (135.837)
Banka kredileri faiz giderleri  (7.239) (26.162)
Banka komsiyon giderleri (1.979) -
Vadeli döviz işlemlerinden doğan gider (1.082) (2.963)
Maden sahalarının ıslahı ve maden kapama karşılığının
   iskonto ve kur farkı etkisi  (Dipnot 26.d) (201) -
Diğer  (93) (165)

 (56.537) (165.127)

DİPNOT 34 - SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR ve DURDURULAN FAALİYETLER
Yoktur (2008: Yoktur).

DİPNOT 35 - VERGİ VARLIKLARI ve YÜKÜMLÜLÜKLERİ
31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle peşin ödenen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karşılığı 
aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı  7.397 7.559
Tenzil: Peşin ödenen kurumlar vergisi (5.932) (5.924)

Cari dönem vergi karşılığı - net  1.465 1.635

Buna göre:

Dönem kârı vergi yükümlülüğü  1.659 1.698
Konsolidasyon kapsamına giriş (Dipnot 20.iii) (39) -
Peşin ödenen gelir vergisi (Dipnot 26.a) (155) (63)

 1.465 1.635

Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan Şirket’in bağlı ortaklıkları ve iştiraklerini konsolide ettiği finansal 
tabloları üzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple, bu konsolide 
finansal tablolara yansıtılan vergi karşılıkları, tam konsolidasyon kapsamına alınan tüm şirketler için 
ayrı ayrı hesaplanmıştır.

Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2009 yılı için %20’dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oranı kurumların 
ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi 
yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası vb.) ve indirimlerin 
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kâr dağıtılmadığı takdirde 
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başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında yararlanılan yatırım indirimi istisnası 
olması halinde yararlanılan istisna tutarı üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 (2008: %19,8) oranındaki 
stopaj hariç).

Grup’un bağlı ortaklığının bulunduğu Rusya’da kurumlar vergisi oranı 2009 yılı için %20’dir (2008: İtalya 
ve Rusya’daki bağlı ortaklıkların kurumlar vergisi oranları sırasıyla %31,4 ve %24’tür).

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile 
Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kâr paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında 
kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %15 (2008: %15) oranında stopaja tabidir. Kârın 
sermayeye ilavesi, kâr dağıtımı sayılmaz.

Şirketler üçer aylık mali kârları üzerinden %20 (2008: %20) oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi 
izleyen ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 (2008: 17) inci günü akşamına kadar öderler. Yıl 
içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden 
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış 
ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup 
edilebilir.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü 
ayın 25 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir ve ayın sonuna kadar ödenir

Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 
tespit edilirse yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir. Türk vergi mevzuatına 
göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından 
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl kârlarından mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Bu istisnalardan Grup’a 
ilişkin olanları aşağıda açıklanmıştır:

Kurumların tam mükellefiyete tabi bir başka kurumun sermayesine iştirakten elde ettikleri temettü 
kazançları (yatırım fonlarının katılma belgeleri ile yatırım ortaklıkları hisse senetlerinden elde edilen kâr 
payları hariç) kurumlar vergisinden istisnadır. 

5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre kurumların en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan 
iştirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rüçhan hakkı, kurucu senedi ve intifa senetleri satışından doğan 
kazançlarının %75’i 21 Haziran 2006 tarihinden başlayarak kurumlar vergisinden istisnadır. İstisnadan 
yararlanmak için söz konusu kazancın pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre ile işletmeden 
çekilmemesi gerekmektedir. Satış bedelinin satışın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı sonuna kadar 
tahsil edilmesi gerekir.

Öte yandan 5811 Sayılı Bazı Varlıkların Milli Ekonomiye Kazandırılması Hakkında Kanun’a göre kurumların 
en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan ve kanuni ve iş merkezi Türkiye’de bulunmayan kurumlara 
ilişkin iştirak hisselerinin satışından doğan kazançları 30 Nisan 2009 tarihine kadar elde edilenler de 
dahil olmak üzere, 22 Kasım 2008 tarihinden itibaren 31 Mayıs 2009 tarihine kadar Türkiye’ye transfer 
edilmesi kaydıyla gelir veya kurumlar vergisinden müstesnadır. 

Kurumların rüçhan hakkı kuponlarının satışından elde ettikleri kazançlarının %75’lik kısmı ile anonim 
şirketlerin kuruluşlarında veya sermayelerini artırdıkları sırada çıkardıkları hisse senetlerinin itibari 
değerlerinin üzerinde elden çıkarılmasından sağlanan emisyon primi kazançları kurumlar vergisinden 
istisnadır. 
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Dolayısı ile ticari kâr / (zarar) rakamı içinde yer alan yukarıda sayılan nitelikteki kazançlar / (kayıplar) 
kurumlar vergisi hesabında dikkate alınmıştır.

Kurumlar Vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisnalar yanında ayrıca Kurumlar Vergisi 
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hükmünde belirtilen indirimler ile birlikte 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diğer indirimler de dikkate alınır.

Transfer fiyatlandırması

5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlaması ile ilgili yeni düzenlemeler getiren 
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yürürlüğe girmiş bulunmaktadır. AB ve OECD transfer 
fiyatlandırması rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlaması ile ilgili düzenlemelerde 
ciddi değişiklikler yapılmıştır. Bu çerçevede, kurumların ilişkili kişilerle yaptıkları mal veya hizmet alım ya 
da satımlarında emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmaları gerekmektedir. 
Emsallere uygunluk ilkesi, ilişkili kişilerle yapılan mal veya hizmet alım ya da satımında uygulanan fiyat 
veya bedelin, aralarında böyle bir ilişkinin bulunmaması durumunda oluşacak fiyat veya bedele uygun 
olmasını ifade etmektedir. Kurumlar, ilişkili kişiler ile gerçekleştirdiği işlemlerde uygulanacak emsaline 
uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yöntemlerden işlemin mahiyetine en uygun olanını 
kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi doğrultusunda tespit edilen fiyat 
ve bedellere ilişkin hesaplamalara ait kayıt, cetvel ve belgelerin ispat edici kağıtlar olarak kurumlar 
tarafından saklanması zorunlu kılınmıştır. Ayrıca, kurumlar bir hesap dönemi içerisinde ilişkili kişiler 
ile yaptıkları işlemlere ilişkin olarak bilgi ve belgeleri içerecek şekilde gerektiğinde ibraz edilmek üzere 
Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazırlayacaklardır. 

Emsallere uygunluk ilkesine aykırı olarak tespit edilen bedel veya fiyat üzerinden mal veya hizmet 
alım ya da satımında bulunulması halinde kazancın tamamen veya kısmen transfer fiyatlaması yoluyla 
örtülü olarak dağıtılmış sayılacaktır. Tamamen veya kısmen transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü 
olarak dağıtılan kazanç 13 üncü maddede belirtilen şartların gerçekleştiği hesap döneminin son 
günü itibariyle dağıtılmış kâr payı veya dar mükellefler için ana merkeze aktarılan tutar sayılacaktır. 
Transfer fiyatlandırması yoluyla dağıtılmış kâr payının net kâr payı tutarı olarak kabul edilmesi ve brüte 
tamamlanması sonucu bulunan tutar üzerinden ortakların hukuki niteliğine göre belirlenen oranlarda 
vergi kesintisi yapılacaktır. Daha önce yapılan vergilendirme işlemleri, taraf olan mükellefler nezdinde 
buna göre düzeltilecektir. Ancak, bu düzeltmenin yapılabilmesi için örtülü kazanç dağıtan kurum adına 
tarh edilen vergilerin kesinleşmiş ve ödenmiş olması gerekmektedir. 

Örtülü kazanç dağıtılan kurum nezdinde yapılacak düzeltmede dikkate alınacak tutar, kesinleşen ve 
ödenen tutar olacaktır.

1 Ocak - 31 Aralık 2009 ve 2008 hesap dönemlerine ait konsolide kapsamlı gelir ve gider tablolarında yer 
alan vergi (gideri)/geliri aşağıda özetlenmiştir:

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Cari dönem kurumlar vergisi (7.397) (7.559)
Ertelenmiş vergi geliri 3.609 14.433

Toplam vergi (gideri) /  geliri (3.788) 6.874
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31 Aralık tarihlerine göre vergi (giderinin)/gelirinin mutabakatı aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Vergi öncesi kâr / (zarar) 57.552 (39.629)

Vergi öncesi kâr üzerinden ana ortaklık vergi oranıyla 
   hesaplanan vergi (11.510) 7.926
Vergi matrahından indirilen tutarların etkisi 9.806 690
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (1.120) (951)
Üzerinden ertelenmiş vergi varlığı hesaplanmayan 
   indirilebilir mali zarar (1.266) (949)
Diğer 302 158

Toplam vergi (gideri) / geliri (3.788) 6.874

Ertelenmiş vergiler

Grup, ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin kayıtlı değerleri ile Vergi Usul 
Kanunu arasındaki farklı değerlendirmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate 
alarak hesaplamaktadır.

Müteakip dönemlerde gerçekleşecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan 
vergi varlıkları ve yükümlülükleri için uygulanan oran %20’dir (2008: %20). 

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenmiş vergi varlık ve 
yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hesaplamalarının dökümü aşağıdaki gibidir:

  Ertelenmiş vergi 
 Vergilendirilebilir  varlığı / 
 birikmiş geçici farklar (yükümlülüğü) 

 2009 2008 2009 2008

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar farkı 180.706 190.325 (23.858) (25.823)
Yasal kayıtlardaki şerefiyenin amortismanı 138.018 110.414 (27.604) (22.083)
Maden sahalarının rehabilitasyon 
   maliyeti (Dipnot 18.a) 8.957 8.401 (1.791) (1.680)
Satın alınan ruhsatlar (Dipnot 19) 5.258 - (1.052) -
Enerji teşvik gelir tahakkuku (Dipnot 21) 4.172 3.935 (834) (787)
İndirilebilir mali zararlar (126.076) (87.977) 25.215 17.595
Madenlerin kapanması ve rehabilitasyon
   maliyeti karşılığı (Dipnot 26.c ve d) (14.102) (8.401) 2.821 1.680
Kıdem tazminatı karşılığı (8.363) (7.732) 1.673 1.546
Şüpheli alacak gider karşılığı (945) (1.826) 189 365
Personel maaş ve ikramiye karşılığı (Dipnot 22.a) (920) (1.600) 184 320
Verilen avans değer düşüklüğü karşılığı  (Dipnot 11.b) (550) - 110 -
Devam etmekte olan dava karşılıkları (Dipnot 22.a) (443) (1.313) 88 263
Diğer 225 (925) (45) 185

Ertelenmiş vergi varlığı   30.280 21.954
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü   (55.184) (50.373)

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri - net   (24.904) (28.419)

Kıdem tazminatı karşılığı (428) (377) 86 75
Diğer (115) (407) 23 95

Ertelenmiş vergi varlıkları -net   109 170
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31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle net ertelenmiş vergi yükümlülüğünün hareket tablosu aşağıda 
belirtilmiştir:

 2009 2008

1 Ocak (28.249) (42.701)

Cari dönem ertelenmiş vergi geliri 3.609 14.433
Yabancı para çevrim farkları 27 19
Konsolidasyon kapsamına ilave (Dipnot 20.iii) (99) -
Bağlı ortaklık çıkışı (Dipnot 3.i) (83) -

31 Aralık (24.795) (28.249)

Grup, bağlı ortaklığı olan Çimbeton’un, müteakip yıllarda kullanılabilecek taşınabilir mali zararlarından 
kaynaklanan 2.215 bin TL (31 Aralık 2008: 949 bin TL) tutarındaki ertelenen vergi varlığını gelecekte 
faydalanılması kuvvetle muhtemel olmadığı için ihtiyatlılık prensibi dahilinde kayıtlarına almamıştır. 31 
Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolara yansıtılmayan ve üzerinden ertelenen 
vergi varlığı hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararların en son kullanım yıllarına göre dağılımı 
aşağıdaki gibidir: 

En son kullanım yılı 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

2013 4.743 4.743
2014 6.330 -

 11.073 4.743

Şirket’in 1 Ocak - 31 Aralık 2008 dönemi içerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 87.977 bin TL ve 1 
Ocak - 31 Aralık 2009 dönemi içerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 38.099 bin TL tutarındaki gelecek 
yıllardan mahsup edilebilecek mali zararlar üzerinden, söz konusu mali zararların Şirket tarafından 
kullanılmasının kuvvetle muhtemel olmasından ötürü 25.215 bin TL (31 Aralık 2008: 17.595 bin TL) 
tutarında ertelenmiş vergi varlığı hesaplanmış olup üzerinden ertelenen vergi varlığı hesaplanan mahsup 
edilebilecek mali zararların en son kullanım yıllarına göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 

2013 87.977 87.977
2014 38.099 -

 126.076 87.977

Ayrıca, Çimentaş’ın 2007 yılı muhasebe kayıtları üzerinde Gelirler Kontrolörü tarafından bir vergi 
incelemesi yürütülmekte olup 31 Aralık 2009 tarihli konsolide finansal tablolarının hazırlandığı tarih 
itibariyle söz konusu inceleme henüz sonuçlanmamıştır.

DİPNOT 36 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ / (KAYIP)
Konsolide kapsamlı gelir tablosunda beyan edilen hisse başına kazanç/(kayıp), net kârın/(zararın) ilgili yıl 
içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir.

Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş kârlardan payları oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) 
sermayelerini arttırabilir. Hisse başına kazanç/(kayıp) hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış 
hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kazanç/(kayıp) hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse 
adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde 
edilir.
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Hisse başına esas kazanç/(kayıp), hissedarlara ait net kârın/(zararın) çıkarılmış adi hisselerin söz konusu 
dönemdeki ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile hesaplanır.

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Ana ortaklığa ait net dönem kârı / (zararı) 46.299 (32.608)
Çıkarılmış adi hisselerin
   ağırlıklı ortalama adedi (lot değeri 1 TL olan) 76.030.139 75.749.968
Çıkarılmış hazine hisselerinin
   ağırlıklı ortalama adedi (352.171) (162.004)

 75.677.968 75.587.964
Ana ortaklığa ait dağıtılabilir 
   kâr / (zarar) üzerinden hesaplanan 
   hisse başına kazanç / (kayıp) (TL) 0,6118 (0,4314)

Hisse başına esas ve nispi kazanç/(kayıp) arasında hiçbir dönem için herhangi bir fark 
bulunmamaktadır.

DİPNOT 37 - İLİŞKİLİ TARAFLAR AÇIKLAMALARI

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ilişkili taraflardan alacaklar ve ilişkili taraflara borçlar bakiyeleri 
ile dönem içlerinde ilişkili taraflarla yapılan önemli işlemlerin özeti aşağıda sunulmuştur:

i) İlişkili tarafların bakiyeleri:
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

a) İlişkili taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar:

Çimentaş Eğitim ve Sağlık Vakfı (“Çimentaş Vakfı”) 106 168
Diğer - 100

 106 268

İlişkili taraflardan ticari alacakların iki aydan daha kısa (2008: iki aydan daha kısa) vadeli olması ve 
tahakkuk etmemiş faiz gelirinin etkisinin önemsiz olması nedeniyle ilişkili taraflardan alacaklar iskonto 
edilmemiş fatura tutarları üzerinden değerlenmiştir.

b) İlişkili taraflardan kısa vadeli diğer alacaklar:

Cementir Delta 184 184
Intercem 80 -
Cementir Holding 16 1.001
Diğer 4 -

 284 1.185

İlişkili taraflardan diğer alacaklar, tahakkuk etmemiş faiz gelirinin etkisinin önemsiz olması nedeniyle 
iskonto edilmemiş fatura tutarları üzerinden değerlenmiştir. 

c) İlişkili taraflara kısa vadeli ticari borçlar: 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Cementir Holding  6.313 4.569
Çimentaş Vakfı 153 140
Diğer - 129

 6.466 4.838
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31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Cementir Holding’e olan ticari borçların 4.153 bin TL’si Cementir Holding 
ile imzalanan 13 Haziran 2008 tarihli royalty sözleşmesi gereğince 2009 yılına istinaden alınan 1.922 bin 
Euro karşılığı 4.153 bin TL tutarındaki hizmetlerden ve 2.160 bin TL’si ise Cementir Holding ile imzalanan 
22 Aralık 2008 tarihli hizmet sözleşmesi gereğince 2009 yılına istinaden alınan 1.000 bin Euro karşılığı 
2.160 bin TL tutarındaki hizmetlerden kaynaklanmaktadır. 

d) İlişkili taraflara kısa vadeli diğer borçlar

Cementir Holding - 1.961
Diğer 92 -

 92 1.961

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle, Cementir Holding’e olan diğer borçlar Alfacem’in nakit ihtiyacını 
karşılamak üzere, Grup’un Euro para biriminde Cementir Holding’ten aldığı borçlardan oluşmaktadır. 
Grup’un Cementir Holding ile yaptığı sözlü mutabakat gereği söz konusu borcun ağırlıklı ortalama yıllık 
etkin faiz oranı Euribor +%1’dir.

ii) İlişkili taraflar ile olan işlemler:

 1 Ocak - 1 Ocak -
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

a) Mal ve hizmet satışları:

Çimentaş Vakfı 1.008 966

b) Hizmet alımları:

Cementir Holding 6.774 4.294
Çimentaş Vakfı 155 149

 6.929 4.443

Hizmet alımları, Cementir Holding ile 13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan royalty sözleşmesine 
istinaden 2009 yılına ait marka kullandırma ve danışmanlık hizmet bedelleri ve 22 Aralık 2008 tarihinde 
imzalanan hizmet sözleşmesine istinaden 2009 yılına ait teknik asistanlık danışmanlığı, yatırım ilişkileri, 
organizasyon, yönetim ve iç denetim hizmetlerinden oluşmaktadır.

c) Finansman giderleri:

Cementir Holding - 121

d) Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar:

Üst düzey yöneticiler direktörler ve Yönetim Kurulu üyelerinden oluşmakta olup bu yöneticilere sağlanan 
faydalar aşağıdaki gibidir:

Kısa vadeli faydalar 3.532 3.547
Kâr payı ve performans ikramiyesi - -
İşten çıkarılma nedeniyle sağlanan faydalar - -
İşten ayrılma sonrası faydalar - -
Diğer uzun vadeli faydalar 16 25

 3.548 3.572
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31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Grup yönetimi tarafından personele dağıtılması öngörülen toplam 
920 bin TL tutarındaki ikramiyenin (Dipnot 22.a), üst düzey yöneticilere dağıtılacak olan kısmı henüz 
kesinleşmediğinden üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar toplamı ilgili ikramiye karşılığını 
içermemektedir. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle dağıtılması öngürülen ikramiye karşılığına istinaden 2009 
yılı içerisinde üst düzey yöneticilere 1.600 bin TL ödenmiştir.

e) Ödenen temettüler: 

Çimentaş Vakfı 401 340
Kurucu intifa hakkı sahipleri - 3.914

 401 4.254

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
iii) İlişkili taraflardan alınan kefaletler:

Cementir Holding (Dipnotlar 8 ve 22.e) 66.251 -

Grup’un 10 Temmuz 2009 tarihinde kullanmış olduğu 40.000 bin ABD Doları tutarındaki kredi karşılığında 
Cementir Holding ana para, tahakkuk edecek faiz, komisyon ve masraflar için 44.000 bin ABD Doları 
karşılığı 66.251 bin TL tutarı için garantör olmuştur (2008: Yoktur).

DİPNOT 38 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ ve DÜZEYİ

Grup, faaliyetlerinden ötürü, kur, nakit akım ve faiz oranı risklerinden oluşan piyasa riskine, sermaye 
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Grup’un riskleri yönetim politikası, finansal 
piyasalardaki beklenmedik değişimlere odaklanmıştır. 

Finansal risklerin yönetim politikası Grup’un üst düzey yönetimi, finans bölümü ve Yönetim Kurulu 
tarafından onaylanan politika ve stratejileri doğrultusunda yapılmaktadır. Yönetim Kurulu özellikle kredi, 
likidite faiz ve sermaye risklerinin yönetilmesi için genel kapsamda prensip ve politika hazırlamakta, 
finansal ve operasyonel riskleri yakından takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yönetmek için belirlediği amaçlar şu şekilde özetlenebilir;

• Grup’un faaliyetlerinden ve ana varlıklarından sağlanan nakit akışının, kur ve faiz riskleri göz önünde 
bulundurularak etkin bir şekilde, devamlılığının sağlanması,

• Etkin ve verimli kullanmak üzere yeterli miktarda kredi kaynağının tür ve vade olarak en uygun 
koşullarda gerektiğinde kullanılmak üzere hazır tutulması,

• Karşı taraftan kaynaklanan riskin asgari düzeyde tutulması ve etkin takibi.

a) Kredi riski

Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini 
de taşımaktadır. Grup yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf (ilişkili taraflar hariç) için 
ortalama riski kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat alarak karşılamaktadır. Grup direk müşterilerden 
doğabilecek bu riski belirlenen kredi limitlerini aralıklarla güncelleyerek yönetmektedir. Kredi limitlerinin 
kullanımı Grup tarafından izlenmekte ve müşterinin finansal pozisyonu, geçmiş tecrübeler, piyasadaki 
bilinirlik ve diğer faktörler göz önüne alınarak müşterinin kredi kalitesi değerlendirilmektedir.
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31 Aralık 2009:  Alacaklar 

 Ticari Alacaklar (1) Diğer Alacaklar 

 İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki 
 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diğer

Raporlama tarihi itibariyle 
maruz kalınan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 106 73.360 284 1.541 62.664 -

• Azami riskin teminat, vs ile 
güvence altına alınmış kısmı - 59.005 - - - -

A. Vadesi geçmemiş yada değer 
düşüklüğüne uğramamış finansal 
 varlıkların net defter değeri (3) 106 53.099 284 641 62.664 -

B. Koşulları yeniden görüşülmüş 
bulunan, aksi takdirde vadesi 
geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış 
sayılacak finansal varlıkların defter 
değeri (3) - - - - - -

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne 
uğramamış varlıkların 
net defter değeri (4) - 19.903 - - - -

• Teminat, vs ile güvence altına 
    alınmış kısmı - 13.885 - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan 
varlıkların net defter değerleri - 358 - 900 - -

• Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - 2.368 - 1.450 - -
• Değer düşüklüğü (-) - (2.010) - (550) - -
• Net değerin teminat, vs ile güvence

altına alınmış kısmı - 358 - - - -
• Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - -

• Değer düşüklüğü (-) - - - - - -
• Net değerin teminat, vs ile güvence 

altına alınmış kısmı - - - - - -

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - -
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31 Aralık 2008:  Alacaklar 

 Ticari Alacaklar (1) Diğer Alacaklar 
 İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki 
 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski
   (A+B+C+D+E) (2) 268 81.818 1.185 2.015 17.614 -

• Azami riskin teminat, vs ile 
güvence altına alınmış kısmı - 60.341 - - - -

A. Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri (3) 268 53.138 1.185 2.015  17.614  -

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan , aksi takdirde vadesi 
geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
finansal varlıkların defter değeri (3) - - - - - -

C. Vadesi geçmiş ancak değer 
düşüklüğüne uğramamış varlıkların 
net defter değeri (4) - 28.222 - - - -
• Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - 17.585 - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların 
net defter değerleri - 458 - - - -

• Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - 2.879 - - - -
• Değer düşüklüğü (-) - (2.421) - - - -
• Net değerin teminat, vs ile 

güvence altına alınmış kısmı - 458 - - - -
• Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - -

• Değer düşüklüğü (-) - - - - - -
• Net değerin teminat, vs ile 

güvence altına alınmış kısmı - - - - - -

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - -

(4)  Grup yönetiminin geçmiş tecrübeler ve müteakip dönem tahsilatları göz önüne alınarak yaptığı 
değerlendirme sonucu, vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış ticari alacaklar için tahsilat 
riski bulunmamakta olup, vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış finansal araçların 
yaşlandırması aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009:  Alacaklar 
 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Toplam

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 4.964 - 4.964
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 4.591 - 4.591
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 6.449 900 7.349
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 4.257 - 4.257
Teminat ile güvence altına alınmış kısmı (14.243) - (14.243)

 20.261 900 21.161

31 Aralık 2008:  Alacaklar 

 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Toplam

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 10.554 - 10.554
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 7.022 - 7.022
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 11.104 - 11.104
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş - - -
Teminat ile güvence altına alınmış kısmı (18.043) - (18.043)

 28.680 - 28.680
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b) Likidite riski

İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit ve menkul kıymet tutmayı, yeterli miktarda kredi 
işlemleri ile fon kaynaklarının kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup’un kredi sağlayıcılarının 
erişilebilirliğinin ve operasyonlardan yaratılan fonun yeterli miktarlarda olmasının sürekli kılınması 
suretiyle yönetilmektedir. Grup yönetimi, kesintisiz likiditasyonu sağlamak için müşteri alacaklarının 
vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakın takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Grup’a finansal 
herhangi bir yük getirmemesi için çalışmakta ve de bankalarla yapılan çalışmalar sonucunda Grup’un 
ihtiyaç duyması halinde kullanıma hazır nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak, 
Grup’un likidite yönetimi politikası, çimento üretim tesisi bazında nakit akım projeksiyonları hazırlanması, 
gerçekleşen likidite oranlarının bütçelenen rasyolar ile karşılaştırılarak takip edilmesi ve değerlendirilmesini 
de içermektedir. 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yükümlülükleri ve bu finansal 
yükümlülüklerin sözleşmeleri uyarınca vadelerine göre nakit çıkışları aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009:  Sözleşme 
  uyarınca
  nakit çıkışlar   1 - 5 yıl
 Defter toplamı 3 aydan 3 - 12 ay arası
Sözleşme uyarınca vadeler Değeri (=I+II+III) kısa ( I ) arası (II) (III)

Türev Olmayan Finansal 
Yükümlülükler

Banka Kredileri 97.997 98.668 327 98.341 -
Ticari Borçlar 47.773 47.927 47.927 - -
Diğer Borçlar 14.266 14.266 345 3.828 10.093

 160.036 160.861 48.599 102.169 10.093

31 Aralık 2008:  Sözleşme 
  uyarınca
  nakit çıkışlar   1 - 5 yıl
 Defter toplamı 3 aydan 3 - 12 ay arası
Sözleşme uyarınca vadeler Değeri (=I+II+III) kısa ( I ) arası (II) (III)

Türev Olmayan Finansal 
Yükümlülükler

Banka Kredileri 469.894 576.446 3.637 209.769 363.040
Ticari Borçlar 40.441 40.870 36.301 4.569 -
Diğer Borçlar 4.198 4.198 4.198 - -

 514.533 621.514 44.136 214.338 363.040

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle sona eren dönem içerisinde gerçekleşen vadeli döviz işlemlerinden 
kaynaklanan net nakit çıkışı 417 bin TL (2008: net nakit girişi 7.449 bin TL) olup 31 Aralık 2009 tarihi 
itibariyle türev finansal yükümlülüklere istinaden konsolide finansal tablolara yansıtılan gelir tahakkuku 
bulunmamaktadır (2008: Yoktur) (Dipnot 9).

c) Piyasa riski

i) Döviz kuru riski

Grup, döviz cinsinden borçlu veya alacaklı bulunulan meblağların TL’ye çevrilmesinden dolayı kur 
değişiklerinden doğan döviz kuru riskine maruz kalmaktadır. Grup, kur riskini azaltabilmek için döviz 
pozisyonunu dengeleme amaçlı bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Grup’un Denetim Komitesi 
ve Yönetim Kurulu’nca yapılan düzenli toplantılarda izlenmekte ve Grup’un döviz pozisyonu takip 
edilmektedir.
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Yabancı Para Pozisyonu Tablosu 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008 
    Diğer    Diğer
 Bin TL Bin ABD Bin (Bin TL Bin TL Bin ABD Bin (Bin TL
 Karşılığı Doları Euro Karşılığı) Karşılığı Doları Euro Karşılığı)

1. Ticari Alacaklar 4.170 2.025 514 11 6.438 2.608 1.159 14
2a. Parasal Finansal Varlıklar (Kasa,
Banka hesapları dahil) 54.055 22.223 9.530  6 13.397 5.792 2.161 13
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - - - -
3. Diğer - - - - 2.492 8 1.158 -
4. Dönen Varlıklar (1+2+3) 58.225 24.248 10.044 17 22.327 8.408 4.478 27
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlıklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - 261.616 - 102.205 -
7. Diğer 16 8 2 - - - - -
8. Duran Varlıklar (5+6+7) 16 8 2 - - - - -
9. Toplam Varlıklar (4+8) 58.241 24.256 10.046 17 283.943 8.408 106.683 27
10. Ticari Borçlar (14.257) (5.027) (3.004) (198) (7.338) (1.396) (2.439) (5)
11. Finansal Yükümlülükler (97.997) (65.084) - - (193.731) (125.077) (2.138) -
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (1.277) (6) (575) (26) (3.137) (189) (1.329) (6)
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - - - - - -
13. Kısa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12) (113.531) (70.117) (3.579) (224) (204.206) (126.662) (5.906) (11)
14. Ticari Borçlar - - - - - - - -
15. Finansal Yükümlülükler - - - - (276.163) - (129.000) -
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (15+16+17) - - - - (276.163) - (129.000) -
18. Toplam Yükümlülükler (13+17) (113.531) (70.117) (3.579) (224) (480.369) (126.662) (134.906) (11)
19. Bilanço Dışı Türev Araçların Net Varlık/
   (Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlık Tutarı - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yükümlülük Tutarı - - - - - - - -
20. Net yabancı Para Varlık (Yükümlülük)
   Pozisyonu (9-18+19) (55.290) (45.861) 6.467 (207) (196.426) (118.254) (28.223) 16
21. Parasal Kalemler net Yabancı Para 
   Varlık / Yükümlülük Pozisyonu (UFRS 7.B23)
    (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (55.306) (45.869) 6.465 (207) (458.041) (118.254) (130.428) 16
22. Döviz Hedge’i İçin Kullanılan Finansal 
Araçların Toplam Gerçeğe Uygun Değeri - - - - - - - -
23. İhracat 149.076 56.030 28.495 1.034 108.458 47.683 6.296 36.491
24. İthalat 5.330 4 2.452 49 35.589 900 18.954 -

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu

31 Aralık 2009:  Kâr / Zarar Özkaynaklar (*) 
  Yabancı Yabancı Yabancı Yabancı
  paranın paranın paranın paranın
  değer değer değer değer
  kazanması kaybetmesi kazanması kaybetmesi
ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde:

1- ABD Doları net varlık / yükümlülüğü  (6.906) 6.906 - -
2- ABD Doları riskinden korunan kısmı (-) - - - -
3- ABD Doları Net Etki (1+2)  (6.906) 6.906 - -

Euro’nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde:

4- Euro net varlık / yükümlülüğü  1.396 (1.396) - -
5- Euro riskinden korunan kısım (-)  - - - -
6- Euro Net Etki (4+5)  1.396 (1.396) - -

Diğer döviz kurlarının TL karşısında ortalama %10 değerlenmesi halinde:

7- Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü  (21) 21 - -
8- Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - -
9- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki  (7+8) (21) 21 - -

TOPLAM  (3+6+9) (5.531) 5.531 - -



86

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan döviz yükümlülüğünü türev enstrümanlar kullanmak suretiyle 
muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu

31 Aralık 2008:  Kâr / Zarar Özkaynaklar (*) 
  Yabancı Yabancı Yabancı Yabancı
  paranın paranın paranın paranın
  değer değer değer değer
  kazanması kaybetmesi kazanması kaybetmesi

ABD Doları’nın TL karşısında %20 değerlenmesi halinde:

1- ABD Doları net varlık / yükümlülüğü  (35.768) 35.768 - -
2- ABD Doları riskinden korunan kısmı (-) - - - -
3- ABD Doları Net Etki (1+2)  (35.768) 35.768 - -

Euro’nun TL karşısında %20 değerlenmesi halinde:

4- Euro net varlık / yükümlülüğü  (55.844) 55.844 52.324 (52.324)
5- Euro riskinden korunan kısım (-)  - - - -
6- Euro Net Etki (4+5)  (55.844 ) 55.844 52.324 (52.324)

Diğer döviz kurlarının TL karşısında ortalama %20 değerlenmesi halinde:

7- Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü  4 (4) - -
8- Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - -
9- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki  (7+8) 4 (4) - -

TOPLAM  (3+6+9) (91.608) 91.608 52.324 (52.324)

(*) 52.324 bin TL tutarında ki etki Grup’un satılmaya hazır finansal varlığı olan Aalborg A/S 
hisselerinin 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle tespit edilmiş olan makul değerinin TL’ye çevrilmesinden 
kaynaklanmaktadır.

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan döviz yükümlülüğünü türev enstrümanlar kullanmak suretiyle 
muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.

ii) Faiz riski

Grup, faiz oranlarındaki değişmelerin faiz unsuru taşıyan varlık ve yükümlülükler üzerindeki etkisinden 
dolayı faiz oranı riskine maruz kalmaktadır. Grup yönetimi, faiz riskini azaltabilmek için değişken faizli 
finansal varlık ve yükümlülükleri arasında dengeleyici bir politika izlemektedir.

  Faiz Pozisyonu Tablosu 

Sabit faizli finansal araçlar 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Finansal varlıklar 131.838 87.613
Finansal yükümlülükler 62.039 228.654

Değişken faizli finansal araçlar

Finansal varlıklar - -
Finansal yükümlülükler 97.997 285.879

Grup’un yapmış olduğu faiz duyarlılık analizine göre, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarında %1’lik 
bir artış söz konusu olsaydı ve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, değişken faiz oranlı kredilerden 
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kaynaklanan faiz gideri sonucu net dönem kârı 4 bin TL daha az olurdu (2008: net dönem zararı 348 bin 
TL daha fazla olurdu).

iii)  Fiyat riski

Grup’un operasyonel kârlılığı ve operasyonlarından sağladığı nakit akımları, faaliyet gösterilen çimento 
ve hazır beton sektörlerindeki rekabet ve hammadde fiyatlarındaki değişime göre değişkenlik gösteren 
etkilenmekte olup, Grup yönetimi tarafından söz konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat 
üzerindeki baskısını indirgemek amacıyla maliyet iyileştirici önlemler alınmaktadır. Mevcut riskler 
Grup’un Denetim Komitesi ve Yönetim Kurulu’nca yapılan toplantılarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yönetimi:

Sermayeyi yönetirken Grup’un hedefleri, ortaklarına getiri ve fayda sağlamak ile sermaye maliyetini 
azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısıyla Grup’un faaliyetlerinin devamını sağlayabilmektir.

Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Grup ortaklara ödenen temettü tutarını 
değiştirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler çıkarabilir ve borçlanmayı azaltmak için 
varlıklarını satabilir.

Sektördeki diğer şirketlere paralel olarak Grup sermayeyi borç/özkaynaklar oranını kullanarak izler. Bu 
oran net borcun toplam özkaynaklara bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin 
toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği gibi kredileri, ticari ve ilişkili taraflara borçları ve diğer 
yükümlülükleri içerir) düşülmesiyle hesaplanır.

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

İlişkili taraflara ticari borçlar (Dipnot 37) 6.466 4.838
Diğer ticari borçlar (Dipnot 10) 41.307 35.603
İlişkili taraflara diğer borçlar (Dipnot 37) 92 1.961
Diğer borçlar (Dipnot 11) 14.174 2.237
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 6) (62.728) (17.660)

Net (alacak) / borç (689) 26.979

Toplam özkaynaklar 692.835 570.093

Borç / özkaynaklar oranı %0 %5

DİPNOT 39 - FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI ve FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR)

Finansal araçların sınıflandırılması

Grup sahip olduğu finansal varlık ve yükümlülüklerini krediler ve alacaklar olarak sınıflandırmıştır. 
Grup’un finansal varlıklarından nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6), ticari alacaklar (Dipnot 10 ve 37) 
ve diğer alacaklar (Dipnot 11 ve 37), krediler ve alacaklar olarak sınıflandırılmış; ve etkin faiz yöntemi 
kullanılarak iskonto edilmiş maliyet değerleri üzerinden gösterilmiştir. Grup’un finansal yükümlülükleri, 
ticari boçlar (Dipnot 10) ve diğer borçlardan (Dipnot 11 ve 37) oluşmakta olup iskonto edilmiş maliyetleri 
ile taşınan finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılmış; ve etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto 
edilmiş maliyet değerleri üzerinden gösterilmiştir.

Makul değer, bir finansal aracın zorunlu bir satış veya tasfiye işlemi dışında gönüllü taraflar arasındaki 
bir cari işlemde, el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa oluşan bir piyasa fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. 
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Finansal araçların tahmini makul değerleri, Grup tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme 
yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değer tahmini amacıyla piyasa verilerinin 
yorumlanmasında muhakeme kullanılır. Buna göre, burada sunulan tahminler, Grup’un bir güncel 
piyasa işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir.

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal araçların makul değerlerinin 
tahmininde kullanılmıştır:

Finansal varlıklar

Yıl sonu kurlarıyla çevrilen dövize dayalı olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlı değerlerine yaklaştığı 
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul değerleri ile gösterilmektedir. Ticari ve ilişkili taraflardan  
alacakların rayiç bedellerinin, kısa vadeli olmaları sebebiyle makul değerlerinin defter değerlerine 
yaklaştığı varsayılmaktadır. Makul değer değişimleri kapsamlı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar 
makul değerleri ile gösterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayıtlı olmayan satılmaya hazır finansal 
varlıkların ise genel kabul görmüş değerleme teknikleri kullanılarak bulunan değerleri veya maliyet 
değerlerinden, varsa, ilgili değer düşüklüğü indirilerek bulunan değerlerinin makul değerlerine yaklaşık 
oldukları kabul edilmektedir.

Finansal yükümlülükler

Ticari borçlar, ilişkili taraflara borçlar ve diğer parasal yükümlülüklerin iskonto edilmiş kayıtlı değerleri 
ile birlikte makul değerlerine yaklaşık tutarlar üzerinden gösterildiği tahmin edilmekte olup yıl sonu 
kurlarıyla çevrilen dövize dayalı olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul 
edilmektedir.

DİPNOT 40 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR
13 Ocak 2010 tarihinde, Grup UBI Group Centrobanca-Banca Di Credito Finanziario E Mobiliare SpA 
(“Centrobanca”) ile 3 yıllık süre içerisinde geri ödemeli, faiz oranı Libor+%1,3 olan 28.000 bin ABD Doları 
tutarında kredi sözleşmesi imzalamış olup, krediyi henüz kullanmamıştır. Söz konusu krediye Cementir 
Holding’in de kefaleti bulunmaktadır.

DİPNOT 41 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR ve ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN 
DİĞER HUSUSLAR
Yoktur (2008: Yoktur).
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KÂR DAĞITIM ÖNERiSi

Sermaye Piyasası Kurulu’nca uygulamaya konulan finansal raporlama sistemlerinden Şirketimizce 
benimsenen Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na göre oluşturulan konsolide mali tablolarda 
kar açıklanmıştır. Ancak, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayılı toplantısında 
alınan; “Kurulun düzenlemeleri gereği hazırlanan mali tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde 
dönem zararı olması halinde kar dağıtımı yapılmaması” kararı uyarınca, Şirket’in yasal kayıtlarında dönem 
zararı bulunması nedeniyle dağıtılabilir kar oluşmamaktadır. Bu itibarla dağıtılabilir kar bulunmadığından 
Genel Kurul’a da kar dağıtıma yönelik bir öneride bulunulması söz konusu olmayacaktır. 
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DENETLEME KURULU RAPORU

 DENETLEME KURULU RAPORU ÇİMENTAŞ İZMİR ÇİMENTO FABRİKASI TÜRK A.Ş. GENEL KURULU’NA

Ortaklığın Ünvanı : ÇİMENTAŞ İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş.

Merkezi : İzmir

Sermayesi : Kayıtlı sermaye tavanı : 200.000.000.-TL.
  Çıkarılmış (ödenmiş) sermaye: 87.112.463,20.-TL.

Faaliyet Konusu : Klinker, Çimento üretim ve satışı

Denetçilerin adı, görev süresi ve 
ortak olup olmadıkları :  Sıtkı Şükürer; 25.04. 2008 – 31.03.2011 tarihleri arasında görevlidir. Ortak 

değildir.
  H.Bumin Anal; 25.04.2008 – 31.03.2011 tarihleri arasında görevlidir. Ortak 

değildir.

Katılınan Yönetim Kurulu 
Toplantı Sayısı : İki

Yapılan Denetleme Kurulu
Toplantı sayısı : Dört

Ortaklık hesapları, defter ve belgeleri üzerinde yapılan incelemelerin kapsamı, hangi tarihlerde inceleme 
yapıldığı ve varılan sonuçlar: 
T.Ticaret Kanunu’nun tanıdığı yetki sınırları içinde, 31.03.2009 - 30.06.2009 – 30.09.2009 ve 31.12.2009 
tarihlerinde olmak üzere dört defa incelenmiştir. Kayıtların muntazam olduğu görülmüştür.

T.Ticaret Kanunu’nun 353ncü maddesinin 1.fıkrasının 3 numaralı bendi gereğince, ortalık veznesinde yapılan 
sayımların sayısı ve sonuçları: 
T.Ticaret Kanunu’nun tanıdığı yetki sınırları içinde, 31.03.2009 - 30.06.2009 – 30.09.2009 ve 31.12.2009 
tarihlerinde şirket veznesinde yapılan denetlemelerde, mevcutların kayıtlara uygunluğu tespit edilmiştir.

T.Ticaret Kanunu’nun 353ncü maddesinin 1.fıkrasının 4 numaralı bendi gereğince, yapılan inceleme tarihleri 
ve sonuçları: 
Bu konuda yapılan incelemelerde şirkete teslim olunan kıymetli evrakın mevcut olduğu görülmüştür.

İntikal eden şikayet, yolsuzluk ve bunlar hakkında yapılan işlemler: 
Herhangi bir şikayet olmamıştır.

Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk Anonim  Şirketi’nin 01.01.2009-31.12.2009 dönemi hesap ve işlemlerini; 
Türk Ticaret Kanunu, ortaklığın ana sözleşmesi ve diğer mevzuat ile genel kabul görmüş muhasebe ilke ve 
standartlarına göre incelemiş bulunmaktayız. Görüşümüze göre, içeriğini benimsediğimiz ekli 01.01.2009-
31.12.2009 tarihleri itibariyle düzenlenmiş bilanço, ortaklığın anılan tarihteki gerçek mali durumunu; 
01.01.2009-31.12.2009 dönemine ait gelir tablosu, anılan döneme ait faaliyet sonuçlarını gerçeğe uygun ve 
doğru olarak yansıtmakta karın dağıtımı önerisi yasalara ve ortaklık anasözleşmesine uygun bulunmaktadır. 
Bilançonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasını ve Yönetim Kurulu’nun aklanmasını onaylarınıza arz ederiz.
   
 DENETLEME KURULU 

                          SITKI ŞÜKÜRER                                             H. BUMİN ANAL
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BAĞIMSIZ DENETiM RAPORU 

Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş. Yönetim Kurulu’na

Giriş

1. Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş. ve bağlı ortaklıklarının (“Grup”) 31 Aralık 2009 tarihi 
itibariyle hazırlanan ve ekte yer alan konsolide bilançosunu, aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide 
kapsamlı gelir tablosunu, konsolide özkaynaklar değişim tablosunu ve konsolide nakit akım tablosunu, 
önemli muhasebe politikalarının özetini ve dipnotları denetlemiş bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla İlgili Olarak Grup Yönetiminin Sorumluluğu

2. Grup yönetimi konsolide finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama 
standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, 
konsolide finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar 
içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli 
iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, koşulların gerektirdiği 
muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini içermektedir.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkında 
görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim 
standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız 
denetimin, konsolide finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı 
konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.

 Bağımsız denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim 
kanıtı toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız 
denetim tekniklerinin seçimi, konsolide finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten 
kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine 
dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 
değerlendirmesinde, Grup’un iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç 
kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara 
uygun olarak tasarlamak amacıyla, Grup yönetimi tarafından hazırlanan konsolide finansal tablolar 
ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca Grup yönetimi 
tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide 
finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

 Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 
oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.

Görüş

4. Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş.’nin 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide 
finansal performansını ve konsolide nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal 
raporlama standartları (bkz. Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

Başaran Nas Bağımsız Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 15 Mart 2010
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Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş.
1950 yılında, İzmir’in ilk çimento fabrikası olarak kurulan Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası T.A.Ş., İzmir 
fabrikasındaki 2 döner fırında Klinker üretimi, 4 değirmende de Çimento üretimi gerçekleştirmektedir. 
Sektörün ve Bölge’nin köklü kuruluşlarından biridir.

Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş. Trakya Şubesi
2005 yılının son günlerinde Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu’ndan varlık satışı yolu ile satın alınan Edirne 
Lalapaşa çimento fabrikası Çimentaş İzmir Çimento Fabrikası Türk A.Ş.’nin Trakya şubesi olarak 
örgütlenmiştir. Ülkemizin en büyük çimento pazarına bu şekilde girişin yanında bölge ülkelerine ihracat 
konusunda yeni olanaklar yaratmıştır.

Kars Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Çimentaş ve yönetiminin topluma karşı “kurumsal sorumluluk” anlayışı çerçevesinde 1996 yılında 
Özelleştirme İdaresi Başkanlığı’ndan satın aldığı Kars Çimento San. ve Tic. A.Ş., yer aldığı bölgenin 
ekonomik ve sosyal gelişiminde önemli bir toplumsal görevi yürüten, kârlı ve verimli bir kuruluştur.

Elazığ Altınova Çimento Sanayii Ticaret A.Ş.
2006 yılının Eylül ayında OYAK-GAMA ortak girişiminden devralınan Elazığ Altınova Çimento Sanayii 
Ticaret A.Ş., bölgenin ekonomik ve sosyal kalkınmasının öncü kuruluşlarındandır.

Çimbeton Hazırbeton ve Prefabrik Yapı Elemanları Sanayi ve Ticaret A.Ş.
1986 yılında kurulan Şirket, bölge hazır beton pazarının öncü kuruluşudur. İnşaat sektöründe hazır 
betonun yeri, önemi ve niteliklerini doğru bir şekilde saptayan Şirket, geçen zaman içinde servis ve hizmet 
kalitesini artırıcı yönetim anlayışı ile bölge pazarının en önemli kuruluşlarından biri olma noktasına 
ulaşmış kârlı ve verimli bir kuruluşumuzdur.

Bakırçay Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Çimento üretim ve dağıtımında ve yeni yatırım konusunda bu bölgenin stratejik noktaları arasında 
bulunan Bakırçay Çimento San. ve Tic. A.Ş. revizyon amaçlı hazırlıklarını yürüten bir işletmedir.

İlion Çimento İnşaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. 
2007 yılı içerisinde Grup’a dahil olan İlion Çimento İnşaat Sanayi ve Ticaret Limited Şirketi, Soma Seaş 
Termik Santrali içerisinde faaliyet göstermekte olup Grup Şirketleri’nden Çimentaş ve Çimbeton‘un 
uçucu kül ihtiyacını karşılamaktadır.
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Recydia Atık Yönetimi Yenilenebilir Enerji Üretimi, Nakliye ve Lojistik Hizmetleri San. ve Tic. A.Ş.
Şirketimizin enerji kaynaklarını optimize etmek ve çeşitlendirmek amacıyla alternatif yakıt temini ve 
kullanımı konularında çeşitli fırsatları değerlendirmek amacıyla 2009 yılında kurulan Recydia A.Ş. ilk 
atılımını Manisa-Kula ve Ankara-Kazan’daki tesisleri ile faaliyette bulunan Süreko A.Ş.’nin %70’ini 
devralarak gerçekleştirmiştir.

Süreko Atık Yönetimi Nakliye Lojistik San. ve Tic. A.Ş.
2009 yılı içerisinde %70’ini bağlı ortaklığımız Recydia A.Ş. tarafından devralınan şirket Manisa-Kula ve 
Ankara-Kazan’daki tesisleriyle güvenilir atık yönetimi ilkesi doğrultusunda sanayi kuruluşları ile özel 
sektör kuruluşlarına atık bertaraf hizmeti sağlamaktadır. Yatırımları hızla devam eden şirket henüz yeni 
gelişmekte olan sektöründe önder olmaya aday konumdadır.

Yapıtek Yapı Teknolojisi San. ve Tic. A.Ş.
1987 yılında Topluluğun inşaat işlerini yürütmek üzere kurulan Şirket, sektördeki durgunluğun etkisi ile 
de gayri faal duruma düşmüştür. Önümüzdeki dönemde Şirket’in geleceği daha net ortaya çıkacaktır.

Destek Organizasyon Temizlik Akaryakıt Tabldot Servis San. ve Tic. A.Ş.
Topluluğumuz’un lojistik hizmet veren kuruluşu olan Destek A.Ş., Akaryakıt Servis İstasyon İşletmeciliği, 
Tabldot Servisi ve Restoran İşletmeciliği’nin yanında temizlik ve diğer hizmetlerle Topluluğa hizmet üreten, 
gelirleri ile de Çimentaş Eğitim ve Sağlık Vakfı’na kaynak yaratan kârlı ve verimli bir kuruluşumuzdur. 

Çimentaş Eğitim ve Sağlık Vakfı
1986 yılında kurulup 1992 yılında Bakanlar Kurulu muafiyeti alan Vakıf, birçok eğitim ve sağlık kuruluşunu 
topluma kazandırmıştır. Ürettiği yeni politikalar sonucu bir eğitim tesisi kuran Vakıf, gençlere eğitim 
desteği vermeyi sürdürmektedir. 

Çimentaş Amatör Atletizm Kulübü
1978 yılında kurulan Kulüp 1994 yılı başında tüm sporların anası kabul edilen atletizme destek vermek 
amacıyla Çimentaş’ın yönetimine girmiştir. Atletizmin yanında ritmik jimnastik alanında ülke sporuna 
şampiyon sporcular yetiştiren Kulübümüz yönetim anlayışı ile diğer sanayi kuruluşlarına, spor kulüplerine 
örnek oluşturmuştur.
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