





Satilmaya hazir finansal varligin yabanci para cinsinden olmasi durumunda ise, séz konusu yabanci
paradan kaynaklanan kur farki gelir ve gideri 6zkaynak altinda muhasebelestirilir. Grup séz konusu
satilmaya hazir finansal varliklardan temettd almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal
varliklardan elde edilen temettl geliri, diger gelirlerin altinda muhasebelestirilerek konsolide konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan cikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip
edilen ilgili kazanc veya kayiplar net dénem karini / zararini etkileyecek sekilde konsolide kapsamli
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul
degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde (6nemli tutarlarda ve uzun sireli
olarak] konsolide kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bu durumda 6zkaynaklardaki makul deger
kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deder arasindaki farktan, mevcutsa, daha once konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilmis deger dusukligu dusuldikten sonraki tutar kadar olmali ve
konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmalidir. Konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmis
satilmaya hazir finansal varliklardaki deger dustklikleri net dénem kari / zarari ile iliskilendirilerek
geri cevrilemez.

2.7.8. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkd déviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir.
Konsolide bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukidmlilukler bilanco
tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari donem
karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

2.7.9. Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc / (kayip), net donem kari / (zararinin),
dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot
36).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazanc / (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc / (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Temettl dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazanc / (kayip) hisselerin
agirlikli ortalamasinin adedi tzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.7.10. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuclara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar (Dipnot 40).
Grup; bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya
cikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.7.11. Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Herhangibir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesiicin; Grup'un gecmis olaylardan kaynaklanan
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mevcut bir hukuki veya kurucu yukimluligin bulunmasi, bu ytukdmluligin yerine getirilmesi icin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukUumluldk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yikumluldgin yerine
getirilmesiicin gerekliolmasi beklenen giderlerin buginki degeriolarak belirlenir. Karsiliklarin buginki
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s0z konusu yukimlilukle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi oncesi oran
olup, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez. Donemler itibariyle paranin zaman
etkisinin onemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerceklesme tarihine yakinlasilmasi sonucunda,
karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak konsolide kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup'un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mimkdin
yukUumlulikler ve varliklar, sarta bagli yiktumlulikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve konsolide
finansal tablolara dahil edilmemektedir [Dipnot 22). Gelecek donemlerde olusmasi beklenen operasyonel
zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

2.7.12. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve onceki donem konsolide finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.7.13. iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar acisindan, Grup tzerinde kontrold, misterek kontroli veya 6nemli etkinligi
olan ortaklar, Cementir Grubu Sirketleri, st diizey yonetim kadrosu ve Yonetim Kurulu Gyeleri ve bunlar
tarafindan kontrol edilen veya bunlarin tzerinde onemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.7.14. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
ic raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bolimlere
tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup'un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un Ust dizey
yoneticileri olarak tanimlanmistir.

Grup'un Ust dizey yéneticileri Grup'un brit satislarinin %93'tnd (2008: %92) olusturan cimento ve hazir
beton sektorlerindeki faaliyet sonuclarini cimento Uretim tesisleri bazinda kontrol edip sonuclari analiz
ettiginden, mevcut olan cimento Uretim tesislerinin her biri bir faaliyet bolimu olarak tanimlanabilir.

Ote yandan, her bir cimento (retim tesisindeki lretim siirecinin, lretim siireci sonunda elde edilen
mamdillerin, satis kanallari ile birlikte musteri 6zellikleri ve ihtiyaclari ile Grup'un faaliyetlerini etkileyen
mevzuat ve kanunlarin ayni oldugu g6z ontinde bulunduruldugunda, UFRS 8, “Faaliyet Bélimleri“ndeki
ilgili hikimler dogrultusunda, Grup'un tek bir raporlanabilecek faaliyet bolimi bulunmakta olup,
finansal bilgiler faaliyet bélimlerine gére raporlanmamistir (Dipnot 5).



2.7.15. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvikleri, hakedisin kuvvetle muhtemel oldugu kosullarda, ilgili olduklari dénemler boyunca
sistematik ve oransal bir bicimde eslestirilerek konsolide kapsamli gelir tablosuna vyansitilir
(Dipnot 21).

2.7.16. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimliligl, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikimluligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliligunu icermektedir (Dipnot 35).
Gecmis yillardaki vergi yukimlaldgu ile ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi yukUmluldgu veya varligi, varliklarin ve yikimluliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen
bir islemle ilgili olmadigr durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi
ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda
muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukimliligul, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapilacagl tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansititmaktadirlar. Ertelenmis vergiyukidmliligd, tim vergilendirilebilir gecici farklar
icin hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir.
Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi olciide, ertelenmis vergi varliginin kayitl
degeri azaltilir (Dipnot 35).

Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenmis vergi varligi ve borcu ayni vergi otoritesi tarafindan takip edildiginden
dolayl her bir sirket dizeyinde ertelenmis vergi varligl ve borcu karsilikli olarak netlestirilmistir.
Ancak, ana ortakligin ve bagli ortakligin net ertelenmis vergi pozisyonu konsolide finansal tablolarda
netlestirilmemektedir (Dipnot 35).

2.7.17. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem tazminatlari

Yiururlukteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukdmlidir. Kidem
tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlulik tutarlarinin
aktler varsayimlar uyarinca net buglnkl degerine gore indirgenmis tutari Uzerinden hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

Grup, ortaklara dagitilabilir kar tzerinde yapilan birtakim dizeltmeler sonrasi Ust diizey yoneticiler ve
idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup soz konusu ikramiye icin ilgili yil icerisinde karsilik
ayrilmaktadir (Dipnot 22.a).

2.7.18. Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlariisletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
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dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup'un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirmlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri cdemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.7.19. Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigu

Dogrudan birborcluya malveya hizmet tedarikiile olusan Grup kaynakliticarialacaklar, makuldegerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger dusukligl karsiligr disilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz
orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda
fatura tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 10).

Grup'un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan
ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusukligu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 31).

2.7.20. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktigi tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.7.21. Tirev Finansal Araclar

Tiarev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde
makul deger ile dederlenmektedir. Grup'un tirev finansal araclarini vadeli doviz alim sozlesmeleri
olusturmaktadir [Dipnot 9). S6z konusu tiirev finansal araclar ekonomik olarak risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal Araclar” da belirtilen gerekli
kosullari tasimamalari nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim ve satis amacli tirev finansal araclar
olarak muhasebelestirilmekte olup ilgili finansal araclarin makul degerlerinde meydana gelen degisimler
konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.7.22. Ticari Borclar

Ticariborclar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleriile, miteakip donemde ise indirgenmis
maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir (Dipnot 10).

2.7.23. Serefiye / Negatif Serefiye:
Sirket birlesmesi iki ayri isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama birimi meydana
getirmek Uzere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda,

satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma



tarihindeki tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagli yikimliliklerine dagitilir. Isletme birlesmesi
maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukidmlulik ve sarta bagli yukimliluklerin makul
degerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 20). Satin alma
maliyeti, ayristirilabilir varlik ve yikimluliklerin net makul degerinden disik ise negatif serefiye olusur
ve olustugu dénemde gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Isletme birlesmelerinde satin
alinanisletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyeninicerisinden ayristirilabilme 6zelligine
sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi] ve/veya sarta bagl yukumlalikler,
makul degerleri glvenilir bir sekilde olculebildigi stirece, makul degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak
degerlendirilmez. Serefiye, deger disukligu testi icin, yonetimin serefiyeyi ic raporlama amacli takip
edebilecedi en kicik nakit Ureten birimlere dagitilir. Serefiye icin her yil ayni tarihte deger dustkligu
tespit calismasi yapilmakta olup deger dusukliginin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi
durumunda ise, s6z konusu deder disukligu testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger
dusuklugu geri cevrilemez.

2.8. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansaltablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihiitibariyle raporlananvarliklarve yikimliliklerin
tutarlarini, sarta bagli vartiklarin ve yikimliliklerin aciklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup'un 6nemli muhasebe varsayim ve
tahminleri asagidaki gibidir:

i. Deger Diisiikliigl Testleri

Grup yonetimi tarafindan gerceklestirilen deger distkligu testleri ise, yonetimin gelecekteki cimento
fiyatlari ve tretim ile ilgili birim maliyetler hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara
ve ilgili proje riskiyle birlikte vergi oncesi iskonto oranina baglidir.

Nakit Ureten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili nakit tGreten birimin kullanim degderinden veya
satis maliyetleri distldikten sonraki makul degerinden yiiksek olani olarak tespit edilir. S6z konusu
hesaplamalar bir takim varsayimlarin ve tahminlerin kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Ozellikle
cimento fiyatlari ve klinker maliyetlerine istinaden yapilan varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, gerek
serefiye ve gerekse ilgili varliklarin tasinan degerleri Uzerinde dizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya
cikabilir.

Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en kicuk derecede nakit Ureten birimler olarak gruplandirilir.
Deder dusukligu gostergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve varsayimlar tespit edilen her
bir nakit Greten birimden elde edilecek nakit akislari icin olusturulur. Gerek maddi duran varliklarin ve
gerekse serefiyenin kullanim degeri esas alinarak yapilan deger distkligu testleri kullanilan tahmin
ve varsayimlardan oturd belirli oranda bir belirsizlik icermektedir. Bu belirsizlik mevcut ve gelecekte
tahmin edilen cimento fiyatlarindan, iskonto oranlarindan, kurlardan ve ozellikle klinker olmak tzere
tahmini Uretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

UMS 36 kapsamindaki hikimler cercevesinde, Grup Yonetimi Lalapasa Cimento Ticari ve Iktisadi
Butinligu (“Lalapasa’), Elazig Cimento, Streko ve Ilion Cimento alimlarindan kaynaklanan serefiye
tutarlari ile ilgili olarak gerceklestirdigi deger distkligu testlerinde birtakim tahmin ve varsayimlar
kullanmistir (Dipnot 20).
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ii. Gelir Vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bircok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda onemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukimliklerini kayitlarina almaktadir. Grup, bagli ortaklig
olan Cimbeton'un onimizdeki dénemlerde faydalanabilecedi mali zararlardan dodan ertelenmis vergi
alacaklarini, sozkonusu malizararlarin gelecektekikullanimlarinin kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle
kayitlarina almamistir. Ote yandan Cimentas’in gelecekteki faydalanabilecedi, mali zararlardan dogan
vergi alacaklarinin tamami, soz konusu mali zararlarin gelecekteki kullanimlarinin kuvvetle muhtemel
olmasi nedeniyle kayitlara alinmistir (Dipnot 35). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin,
baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir
vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

iii. Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Makul Deger Tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gormus degerleme yontemleri, yonetimin en iy
tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermektedir (Dipnot 7).

DIPNOT 3 - [SLETME BIRLESMELERI
i) Alfacem’in konsolidasyon kapsamindan cikisi

Grup'un 20 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden, Grup’un
sermayesinin %9%9,01°ine sahip oldugu bagli ortaklik konumundaki Alfacem hisselerinin tamamini
2 Nisan 2009 tarihinde Cementir Holding kurulusu olan Cementir Delta’'ya 85.000 bin Euro karsiligi
185.037 bin TL'ye satilmasina karar verilmis olup, bagli ortaklik tzerindeki kontroliin sona erdigi tarih
olan 2 Nisan 2009 itibariyle Alfacem konsolidasyon kapsamindan cikarilmistir.

Alfacem’in 20 Mart 2009 tarihi itibariyle makul degeri; bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan,
Alfacem’in bagli ortakligi Globocem ve finansal yatirimlari olan Aalborg, Kars Cimento ile Elazig
Cimento’daki hisseleri de dikkate alinarak; indirgenmis nakit akim, piyasa karsilastirmalari ve net aktif
degeri gibi genel kabul gérmis degerleme teknikleri kullanilarak, 98.682 bin Euro olarak tespit edilmis
olup s6z konusu makul dederler toplaminin 98.404 bin Euro tutarindaki kismi Alfacem’in Aalborg'daki

%25 oranindaki hissesinden kaynaklanmaktadir [Dipnot 7).




2 Nisan 2009

Satis tutari 185.037
Konsolidasyon kapsamindan cikan net aktif (121.779)
Bagli ortaklik cikisinin 6zkaynaklar tzerindeki etkisi (16.206)
Bagli ortaklik satis kari (Dipnot 31) 47.052
Konsolidasyon kapsamindan cikarilan net aktif toplami

Nakit ve nakit benzerleri 48
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar 2.158
Finansal varliklar (Dipnot 7) 218.984
Ertelenen vergi varliklari (Dipnot 35) 83
Diger varliklar 1.060
Toplam varliklar 222.333
Finansal borclar (98.739)
Ticari ve diger borclar (1.815)
Toplam yiikiimlilikler (100.554)

Konsolidasyon kapsamindan cikarilan ortak kontrol altindaki isletmeler

arasinda yapilan hisse satisi etkisi (11.366)
Konsolidasyon kapsamindan cikarilan bagli ortaklik yabanci para cevrim farklari (70.248)
Konsolidasyon kapsamindan cikarilan bagli ortakliktaki

satilmaya hazir finansal varliklara ait makul deger fonun cikisi 16.395
Alfacem ve Globocem’in ana ortaklik disi paylarinin cikisi (2.175)

Kars Cimento, Elazig Cimento ve Bakircay Uzerindeki
kontrol kaybina neden olmayan kontrol paylarindaki

degisikligin etkisi (bakiniz konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu) (10.938)
Kars Cimento, Elazig Cimento ve Bakircay'in ana ortaklik disi paylarina transfer 94.538
16.206

Konsolidasyon kapsamindan cikan net aktif 137.985
Elde edilen net nakit 184.989

ii) Stireko’nun satin alinmasi

Grup, 1 Eylul 2009 tarihinde, Streko'nun net varliklarinin %69,9'unu 10.759 bin Euro karsiligi olarak
22.853 bin TL bedelle satin almistir. Satin alim UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hiikiimleri uyarinca
degerlendirilmistir.

DIPNOT 4 - iS ORTAKLIKLARI
Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolimleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
ic raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bolimlere
tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup'un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un Ust dizey
yoneticileri olarak tanimlanmistir.

Grup'un Ust dlzey yoneticileri Grup'un brit satislarinin %93'tnd (2008: %92) olusturan cimento ve hazir
beton sektorlerindeki faaliyet sonuclarini cimento Uretim tesisleri bazinda kontrol edip sonuclari analiz
ettiginden, mevcut olan cimento Uretim tesislerinin her biri bir faaliyet bolimu olarak tanimlanabilir.
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Ote yandan, her bir cimento Uretim tesisindeki tretim strecinin, Uretim sireci sonunda elde edilen
mamdullerin, satis kanallari ile birlikte misteri 6zellikleri ve ihtiyaclari ile Grup'un faaliyetlerini etkileyen
mevzuat ve kanunlarin ayni oldugu g6z ontinde bulunduruldugunda, UFRS 8, “Faaliyet Bélimleri“ndeki
ilgili hiktimler dogrultusunda, Grup’un tek bir raporlanabilecek faaliyet bolimi bulunmakta olup,
finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gore raporlanmamistir.

DIPNOT 6 - NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kasa b4 46
Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 6.117 15.287

- Yabanci para 3.747 13.397

- Tirk Lirasi 2.370 1.890

- Vadeli mevduatlar 56.547 2.327

- Yabanci para 50.309 -

- Tirk Lirasi 6.238 2.327

62.728 17.660

Vadeli mevduatlarin vade tarihleri bir ay (2008: bir ay) icerisindedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yabanci
para mevduatlarin 6nemli bir kismi 22.223.253 ABD Dolari ve 9.529.973 Euro'dan olusmaktadir. (2008:
5.791.578 ABD Dolari ve 2.160.556 Euro). Vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlari
ilgili para birimindeki mevduatlar icin asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TL vadeli mevduatlar 6,50% 15,01%
ABD Dolari vadeli mevduatlar 2,26% -
Euro vadeli mevduatlar 2,58% -

Grup’'un mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektetir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden
geliri de iceren tasinan degerlerine yaklasmaktadir.

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Aalborg = 261.616

= 261.616

Grup, 23 Haziran 2005 tarihinde makul degeri 365.922.000 Euro tutarindaki Danimarka'da
yerlesik Aalborg Portland A/S'nin (“Aalborg”] %25 hissesine sahip olan Alfacem’in net varliginin
%99,01°ini 85 milyon Euro karsiligi olan 139.519 bin TL bedelle satin almistir. Bu islemin ardindan,
20 Temmuz 2005 tarihinde Alfacem, %100°Une sahip oldugu bagli ortakligindan Globocem'in sermayesini
maliyet bedeli 85 milyon Euro olan Aalborg hisselerinin tamami karsiliginda arttirmistir. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle, Grup, nihai ana ortakligi Cementir SpA (“Cementir”) olan Aalborg'un %25 hissesine
sahip olmasina ragmen s6z konusu istirak tzerinde, UMS 28 “Istiraklerin Muhasebelestirilmesi’nde
tanimlanan dogrultuda onemli bir etkiye sahip olmamasi sebebiyle, Aalborg’a olan yatirimini satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Aalborg hisseleri, indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde
edilen 488.819.424 Euro tutarindaki makul dederleri tzerinden Grup'un hissesi oraninda 261.616 bin TL
uzerinden konsolide finansal tablolara yansitilmistir.



Aalborg hisselerinin 20 Mart 2009 tarihi itibariyle makul degeri, ayni tarihli bagimsiz degerleme
kurulusu raporu ile 393.616 bin Euro olarak tespit edilmis olup indirgenmis nakit akim, piyasa verilerinin
karsilastirilmasi (carpan yontemi) ve Aalborg’un 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarindaki
veriler kullanilarak gerceklestirilen net aktif degeri yontemleri degerleme calismasinda kullanilmistir.
S6z konusu degerleme yontemlerinin her biri icin elde edilen sonuclar, bagimsiz degerleme kurulusu
tarafindan indirgenmis nakit akim, piyasa verilerinin karsilastirilmasi (carpan yéntemi) ve net aktif degeri
yontemleri icin sirasiyla %45, %45 ve %10 ile agirliklandirilmistir. Uygulanan indirgenmis nakit akim
yonteminde iskonto orani yillik %7,87, donem sonu biytime orani yillik %0,50, vergi orani ise %28 olarak
dikkate alinmistir.

Dipnot 3.i"de belirtildigi tzere, Grup, 20 Mart 2009 tarihinde alinan Yonetim Kurulu karari ile, %99,01"ine
sahip oldugu Alfacem hisselerinin tamamini 2 Nisan 2009 tarihinde Cementir Delta’ya satmis ve Aalborg
hisselerinden olusan finansal yatirimin tamami da bu satis ile birlikte konsolide finansal tablolardan
cikartitmistir. 2009 yili icerisinde s6z konusu hisse satis tarihine kadar gerceklesen Aalborg hisselerinin
makul deger azalisinin ve bu azalis sonrasindaki makul deger fonunun tutarlari sirasiyla 52.976 bin TL
ve 16.395 bin TL'dir. S6z konusu satis tarihi itibariyle 16.395 bin TL tutarindaki makul deger degisim fonu,
bagli ortaklik satisi ile birlikte diger kapsamli gelir / (gider) tablosundan ¢ikarilmistir.

Satilmaya hazir finansal varligin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 261.616 376.269
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger
azalisi [bakiniz konsolide kapsamli gelir / (gider)) (52.976) (207.319)
Yabanci para cevrim farklari (bakiniz konsolide
kapsamli gelir / (gider)) 10.387 93.801
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu ve
yabanci para cevrim farklarinin ana ortaklik disi paylara
disen kismi (bakiniz konsolide
kapsamli gelir / (gider] (43) (1.135)
Bagli ortaklik satisi nedeniyle konsolidasyon
kapsamindan cikis (Dipnot 3.i) (218.984) -
31 Aralik - 261.616
DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Agirlikli ortalama Agirlikli ortalama
yillik etkin yillik etkin
Kisa vadeli finansal borclar: faiz orani (%) TL faiz orani (%) TL
ABD Dolari krediler 1,20 60.331 - -
Uzun vadeli finansal borclarin
kisa vadeli kisimlari:
ABD Dolari krediler 1,48 37.666 2,45 189.154
Euro krediler - - 7,21 4.577
Toplam kisa vadeli finansal borclar 97.997 193.731
Uzun vadeli finansal borclar:
Euro krediler - - 7,87  276.163

Toplam uzun vadeli finansal borclar - 276.163

51



52

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren donem icerisinde, Lalapasa'nin satin alinmasi icin alinan 100.000
bin ABD Dolari tutarindaki kredinin tamami 10 Temmuz 2009 tarihinde ddenmistir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle mevcut krediler Elazig Cimento'nun satin alinmasi icin alinan 25.000 bin ABD Dolari tutarindaki
kredi ile 2009 yili icerisinde alinan 17 Temmuz 2010 vadeli ve faiz orani Libor+0,95 olan 40.000 bin ABD
Dolari tutarindaki iki krediden olusmaktir. S6z konusu kredilerin faiz ddemeleri sirasiyla iki haftada bir
ve ayda bir yapilmaktadir.

Grup'un 19 Eyldl 2006 tarihinde Banca Intesa S.p.A. ile imzalanan kredi sozlesmesine istinaden,
1 Ekim 2008 tarihinde vadesi dolan ve faiz orani Libor + %0,15 olan 25.000 bin ABD Dolari tutarindaki
kredinin vadesi oncelikle 2 Ekim 2009 tarihine ertelenmis olup s6z konusu kredi 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle henliz 6denmemistir. kredinin yeniden vadelendirilmesine istinaden banka ile yapilan sozlu
gorismeler devam etmektedir. Grup, ana para Uzerinden iki haftada bir olmak Ulzere faiz 6demesi

yapmakta olup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle soz konusu kredinin etkin yillik faiz orani %1,48'tir.

31 Aralik 2008 tarihiitibariyle uzun vadelifinansal borclar, Aalborg’un %25 hissesine sahip olan Alfacem’in
net varliklarinin %99,01'ni satin almak icin alinan 85.000 bin Euro tutarindaki kredi ile Alfacem’in istiraki
olan Globocem tarafindan Elazig Cimento'nun satin alinmasi icin alinan 44.000 bin Euro tutarindaki
krediden olusmaktadir. S6z konusu uzun vadeli kredilerden Alfacem’in satin alimi icin alinan 85.000 bin
Euro tutarindaki kredinin tamami, 2009 yili icerisinde Alfacem hisselerinin tamaminin 85.000 bin Euro
karsiliginda toplam 185.037 bin TL bedel Uzerinden yapilan satisindan (Dipnot 3.i) elde edilen nakit ile 28
Mayis 2013 tarihli vadesinden 6nce ddenmistir. Alfacem tarafindan Elazig Cimento'nun satin alinmasi
icin alinan 44.000 bin Euro tutarindaki kredi Alfacem’in ve Alfacem’in sermayesinin %100'Une sahip

oldugu Globocem'in konsolidasyon kapsamindan cikmasi sonucu Grup’un yikimluligd sona ermistir
(Dipnot 3.i).




Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008
Banka kredileri 97.997 469.894 98.045 516.714

Banka kredilerinin makul degerleri, ABD Dolari krediler icin yillk %1,21 etkin agirlikli faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yéntemi ile belirlenmistir (2008: Euro ve ABD Dolari krediler icin
sirasiyla yillik %3,26 ve %1,87'dir).

Sozlesme ile belirlenen yeniden fiyatlama tarihlerine kalan stireye gore siniflandirilan degisken ve sabit
faiz oranli banka kredilerinin tasinan degerleri asagidaki gibidir:

3 aya kadar 3ayile 1yl arasi Toplam

31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranli krediler 126 97.871 97.997
97.997

31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranli krediler 189.154 96.725 285.879
Sabit faiz oranli krediler - - 184.015
189.154 96.725 469.894

Grup'un 10 Temmuz 2009 tarihinde kullanmis oldugu 40.000 bin ABD Dolari kredi karsiliinda,
Cementir Holding 44.000 bin ABD Dolari karsiigi 66.251 bin TL tutarinda garantor olmustur
(2008: Yoktur) (Dipnot 22.e).
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Grup'un yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren donem
icerisinde, faiz oranlarinda %1°lik bir artis séz konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kari 4 bin TL daha az olurdu
(2008: net donem zarari 348 bin TL daha fazla olurdul.

DIPNOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yil icerisinde vadeleri dolan tirev finansal araclar 62.503.000 ABD
Dolari tutarinda EUR karsiligi vadeli ABD Dolari alim taahhutlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle vadesi dolmamis tiirev finansal araclar bulunmamaktadir (2008: Yoktur].

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona erenyilicerisinde gerceklesen vadeli doviz islemlerinden kaynaklanan
net nakit akisi asagidaki gibidir:

Vadeli doviz
Kontrat Gerceklesen islemlerinden dogan
Tirev finansal araclar miktari tutar net nakit cikisi
Vadeli doviz islemleri- alim 97.709 97.292 (417)

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren donem icerisinde vadeleri dolan tirev finansal araclar 21.054.978 Euro
tutarinda TL karsiligi vadeli Euro satis, 6.008.846 Euro tutarinda TL karsiligi vadeli Euro alim, 41.604.255
Euro tutarinda ABD Dolari karsiligi vadeli Euro satis ve 43.475.666 Euro tutarinda ABD Dolari karsiligi
vadeli Euro alim taahhuUtlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihiitibariyle sona erenyilicerisinde gerceklesen vadeli doviz islemlerinden kaynaklanan
net nakit akisi asagidaki gibidir:

Vadeli doviz
Kontrat Gerceklesen islemlerinden dogan
Tirev finansal araclar miktari tutar net nakit girisi
Vadeli doviz islemleri- alim 103.778 103.816 38
Vadeli doviz islemleri- satis 133.343 140.754 7.411

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR ve BORCLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) Kisa vadeli ticari alacaklar
Misteri cari hesaplari 64.940 68.061
Vadeli cekler ve alacak senetleri 10.790 17.740
75.730 85.801
Eksi: Stpheli alacak karsiligi (2.010) (2.421)

Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (360) (1.562)

73.360 81.818




31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlart, ilgili
para birimindeki ticari alacaklar icin asagidaki gibidir:

TL ticari alacaklar 6,88% %16,35
ABD Dolari ticari alacaklar 0,43% %1,10
Euro ticari alacaklar 0,41% -

Cek, alacak senetleri ve miusteri cari hesaplarinin vadeleri ortalama olarak 2 ay icerisindedir
(2008: 2 ay icerisindedir).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle tahsildeki cek ve senetlerin vadeleri asagidaki sekildedir:

Vadesi gecmis 267 -
0-30 giin vadeli 3.822 6.229
31-60 giin vadeli 3.136 5.426
61-90 glin vadeli 1.486 3.158
91 glin ve Uzeri 2.079 2.927

10.790 17.740

Grup'un alacaklari temel olarak cimento ve hazir beton satislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2009
tarihi itibari ile Uzerinden supheli alacak karsiligi ayrilmamis, musteri ve bayilerinden olan toplam 73.360
bin TL tutarinda (2008: 81.818 bin TL) alacak bulunmakta olup, Grup yénetimi gecmis deneyimlerini
g6zoninde bulundurarak onemli bir tahsilat problemi yasamayacagini éngérmektedir (Dipnot 38.a).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle supheli alacak karsiligi ayrilmayan, ticari alacaklarin vadeleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vadesi gecen alacaklar 20.261 28.680
0-30 gin vadeli 23.884 25.450
31-60 giin vadeli 20.409 15.662
61-90 giin vadeli 6.466 10.180
91-120 giin vadeli 1.237 997
121 giin ve Uzeri 1.103 849
73.360 81.818

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0 - 30 glin arasi 4.964 10.554
31 -90 glin arasi 4.591 7.022
91 - 180 gun arasi 3.517 11.104
181- 360 giin arasi 2.932 -
360 glinden uzun 4.257 -

20.261 28.680

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 20.261 bin TL (2008: 28.680 bin TL) tutarindaki alacagin vadesi gecmis olup,
bu alacaklar icin 14.243 bin TL (2008: 18.043 bin TL] teminat alinmistir (Dipnot 38.a).
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Slpheli alacak karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 2.421 1.902
Dénem icerisinde ayrilan (Dipnot 31.b) - 992
Donem icerisinde tahsil edilen (Dipnot 31.a) (411) (473)
31 Aralik 2.010 2.421

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

b) Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar cari hesaplari 41.430 36.032
Vadeli borc senetleri 31 -
41.461 36.032

Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (154) (429)
41.307 35.603

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle TL, ABD Dolari ve Euro ile ifade edilen yukimlilukleri iceren
kisa vadeli ticari borclar icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri icin kullanilan agirlikl

ortalama yillik etkin faiz oranlari, ilgili para birimindeki ticari borclar icin asagidaki gibidir:

TL ticari borclar 6,84% %16,30
ABD Dolari ticari borclar 0,23% %1,54
Euro ticari borclar 0,80% %2,76

Ticari borclarin ortalama vadesi 1 ay (2008: 2 ay) icerisindedir.

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

a) Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 249 82
Vergi dairelerinden alacaklar 236 363
485 445

b) Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen avanslar 924 1.400
Verilen depozito ve teminatlar 132 170
1.056 1.570

Verilen avanslar, Grup'un hizmet aldigi cesitli nakliye firmalarina nakit olarak verilen avanslardan

olusmaktadir. 2009 yili icerisinde nakliye hizmetinin alinamayacak olmasi ve verilen avansin iadesinin

mumkin olmamasi sebebiyle, 550 bin TL tutarindaki verilen avanslarda deger dusukligu olusmus ve

soz konusu deger dusUklugu diger faaliyetlerden giderler icerisine dahil edilmek suretiyle konsolide

kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmistir (Dipnot 31.b).



31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

c) Kisa vadeli diger borglar

Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borc (Dipnot 20.iii) 6.481 -
Alinan depozito ve teminatlar 240 2.171
Diger 13 66

6.734 2.237

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borcun bagli ortaklik satin alim
sozlesmesine istinaden 3 yil icerisinde 6denmesi planlanmakta olup Grup yonetiminin bagli ortaklig
satin aldigi taraf ile sozli anlasmasina istinaden 3.000 bin EUR karsiligi 6.481 TL tutarindaki kismi kisa
vadeli diger borclar icerisinde, 3.350 bin EUR karsiligi 7.237 bin TL tutarindaki kismi ise uzun vadeli diger
borclar icerisinde gdsterilmistir (Dipnot 20.iii).

Alinan depozito ve teminatlarin tamami (2008: 1.903 bin TL), Grup'un musterilerinden nakit olarak aldigi
teminatlardan olusmaktadir.

d) Uzun vadeli diger borclar

Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borc (Dipnot 20.iii) 7.237 -
Alinan depozito ve teminatlar 179 -
Diger 24 -

7.440 =

Grup yonetminin, Streko’yu satin aldigi taraf ile yapmis oldugu s6zli anlasmaya gore, uzun vadeli bagl
ortaklik alimindan kaynaklanan borcun 2.000 bin EUR karsiligr 4.321 bin TL'lik kismi 2011 yilinda, geri
kalan 1.350 bin EUR karsiligi 2.916 bin TL'lik kism1 ise 2012 yilinda cdenecektir.

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Hammaddeler 20.164 25.853
- Yakit 12.213 15.341
- Ambalaj malzemeleri 1.902 2.257
- Demir cevheri 1.651 2.643
- Alel 1.404 1.902
- Kil 940 1.539
- Diger 2.054 2171
Yari mamuller 14.002 18.644
Mamuller 3.424 5.597
Yedek parcalar ve isletme malzemeleri 31.226 29.768
Diger 358 564
69.174 80.426

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde, yarimamul ve
mamullerin toplam tutari 160.362 bin TL'dir (2008: 161.612 bin TL] (Dipnot 30).

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (2008: Yoktur).
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DIPNOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERiNE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un mal ve hizmet Uretiminde veya idari maksatlarla kullanilmayip islerin normal seyri esnasinda
satilmayan binalar ve arsalar, asil itibariyle kira elde etmek veya de§er kazanimi amaciyla elde
bulundurulmadigindan dolayi yatirim amacli gayrimenkuller olarak siniflandiritlmamistir. Net defter
degeri 10.813 bin TL (2008: 10. 956 bin TL) olan s6z konusu binalar ve arsalar elde etme maliyetleri
uzerinden birikmis amortisman ve, mevcutsa, deger dusukliginin indirilmesi sonrasinda olusan net
deger Uzerinden maddi duran varliklar icerisinde tasinmaktadir.

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Grup’un maddi duran varliklari, maden varliklari ve diger sabit kiymetlerden olusmakta olup net defter
dederleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Maden varliklari 8.957 8.401
Diger sabit kiymetler 493.514 520.327
502.471 528.728

a) Maden varliklari
Madenvarliklarimadensahalarininislahi, rehabilitasyonuve kapanmasiileilgiliindirgenmis maliyetlerden
olusmaktadir. S6z konusu maden varliklarinin 2009 yili icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler 31 Aralik 2009

Maden sahalarinin rehabilitasyon maliyetleri 8.401 1.109 9.510
Birikmis amortisman - (553) (553)
8.401 8.957

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve kapanmasi ile ilgili
maliyetlerilk kez konsolide finansaltablolarayansitildigindan 2008 yiliicerisinde herhangi biramortisman
gideri hesaplanmamistir.



b) Diger sabit kiymetler
1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Satin
alinan bagli
ortalik yolu
Transferler ile ilaveler 31 Aralik
1 Ocak 2009 llaveler Cikislar (Dipnot 19) (Dipnot 20.iii) 2009
Maliyet:
Arazi 101.331 466 - - 438  102.235
Binalar 131.836 125 - 2 - 131.963
Yeristu dizenleri 64.874 114 - - - 64.988
Makine, tesis ve cihazlar 719.632 6.689 (138] 5.891 477  732.551
Tasit araclari 26.121 17 - - 404 26542
Ddseme ve demirbaslar 22.726 152 (606) 246 27 22.545
Diger maddi duran varliklar 3.407 = = = = 3.407
Yapilmakta olan yatirimlar 2.489 7.124 - (6.495) 1.387 4.505
1.072.416 14.687 (744) (356) 2.733 1.088.736
Birikmis amortismanlar:
Binalar (55.444) (2.763) - - - (58.207)
Yeriisti diizenleri (47.620) (1.213) - - - (48.833)
Makine, tesis ve cihazlar (406.812) (37.114) 120 - (50) (443.856)
Tasit araclari (21.219) (1.689) - - (32) (22.940)
Doseme ve demirbaslar (17.669) (952) 604 - (1) (18.018)
Diger maddi duran varliklar (3.325) (43) - = - (3.368)
(552.089) (43.774) 724 - (83) (595.222)
Net defter degeri 520.327 493.514

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemi icerisindeki yapilmakta olan yatirimlara ilaveler agirlikli olarak atik
yakma sisteminin kurulmasi ve cimento degdirmeniyatirim harcamalarindan olusmakta olup makine tesis
ve cihazlarailavelerin dnemli bir kismi firin ve degirmen ile ilgili yatirim harcalamalarindan olusmaktadir.
Ayrica, 247 bin TL tutarindaki arazilere ilaveler, Grup'un bir misterisinden olan alacaklarina mahsup
edilmis ve karsiliginda herhangi bir nakit ve nakit benzeri varlik transfer edilmemistir. 59
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1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2008

Maliyet:
Arazi 97.733 3.598 - - 101.331
Binalar 114.445 623 - 16.768 131.836
Yeristl dizenleri 62.231 5 - 2.638 64.874
Makine, tesis ve cihazlar 643.467 11.993 (246) 64.418 719.632
Tasit araclari 25.099 1.747 (725) - 26.121
Doseme ve demirbaslar 21.986 424 (55) 371 22.726
Diger maddi duran varliklar 3.413 - (6) - 3.407
Yapilmakta olan yatirimlar 27.911 58.773 = (84.195) 2.489
996.285 77.163 (1.032) = 1.072.416
Birikmis amortismanlar:
Binalar (52.944) (2.500) - - (55.444)
Yeriisti diizenleri (46.502) (1.118) - - (47.620)
Makine, tesis ve cihazlar (373.568) (33.490) 246 - (406.812)
Tasit araclari (20.091) (1.843) 715 - (21.219)
Doseme ve demirbaslar (16.753) (938]) 22 - (17.669)
Diger maddi duran varliklar (3.263) (68) 6 - (3.325)
(513.121) (39.957) 989 - (552.089)
Net defter degeri 483.164 520.327

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle makine, tesis ve cihazlar ve binalara girislerin onemli bir kismi
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle devam etmekte olan yatirimlar kalemi icerisinde siniflandirilan ve
2008 yili icerisinde tamamlanan yenileme ve modernizasyon yatirim harcamalarindan olusmaktadir.

Cari donem amortisman ve itfa giderlerinin 40.356 bin TL'lik tutar (2008: 36.108 bin TL) “satislarin
maliyeti” hesabina, 2.194 bin TL (2008: 2.069 bin TL) tutarindaki kismi “genel yonetim giderleri” hesabina
(Dipnot 29) ve 250 bin TL'lik tutari (2008: 173 bin TL) “satis ve pazarlama giderleri” hesabina (Dipnot 29)
ve 1.915 bin TL tutarindaki kismi (2008: 1.957 bin TL] “stoklar” Gizerine yansitilmistir.

DIPNOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Satin alinan bagli  Konsolidasyon
ortaklik yolu  kapsamindan

Transfer ile ilaveler cikislar 31 Aralik

1 Ocak 2009 Ilaveler (Dipnot 18.b) (Dipnot 20.iii) (Dipnot 3.i) 2009

Haklar 3.985 9.993 356 1 (2)  14.333
Tenzil: Birikmis itfa paylari  (2.359) (388]) - - - (2.747)
Net defter degeri 1.626 11.586

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008

Haklar 3.730 235 = 3.985

Tenzil: Birikmis itfa paylari (2.009) (350) - (2.359)

Net defter degeri 1.721 1.626




31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklara ilavelerin 4.274 bin TL'lik kismi, Grup’un
Mugla'da bulunan agrega ve kalker sahasina iliskin olarak bir misterisinden almis oldugu kalkerisletme
ruhsatlarindan olusmaktadir. Soz konusu maden sahalarina iliskin alinmis olan ruhsatlarin bedeli,
Grup'un ilgili misteriden olan alacaklarina mahsup edilmis ve karsiliinda herhangi bir nakit ve nakit
benzeri varlik transfer edilmemistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup yonetimi bagimsiz degerleme
uzmani tarafindan tespit edilen rezerv miktarlarini bolgedeki mevcut piyasa fiyatlariyla degerlendirmis
ve satin alinan ruhsatlarda deger disukligu tespit etmemistir.

2009 yili icerisinde maddi olmayan duran varliklara ilavelerin 5.258 bin TL tutarindaki kismi, Grup’un
sahip oldugu ve son kullanim tarihleri 2010 ve 2013 yillarinda sona erecek olan kalker arama ve
isletme ruhsatlarinin, son kullanim tarihlerinin uzatilmasina iliskin olarak imzalanan protokole gore
gerceklestirmeyi taahhUt ettikleri cevre rehabilitasyonu maliyetlerinden olusmaktadir [Dipnotlar 26.c ve
26.d).

DIPNOT 20 - SEREFIYE
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle serefiye asagidaki tutarlardan olusmaktadir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Lalapasa satin alimindan kaynaklanan serefiye 138.665 138.665
Sureko satin aimindan kaynaklanan serefiye 21.691 -
Elazi Cimento alimindan kaynaklanan serefiye 13.506 13.506
Ilion Cimento alimindan kaynaklanan serefiye 1.387 1.387
175.249 153.558

(i) Lalapasa satin alimi

Grup, 10 Ekim 2005 tarihinde Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonu ("TMSF") tarafindan satisa cikarilan
Lalapasa icin dizenlenen acik arttirmaya katilmis ve 223.510 bin TL (166.500.000 ABD Dolari) karsiliginda
ihaleyi kazanmistir. Rekabet Kurulu ve Fon Kurulu'nun onaylarina miteakip, Lalapasa'nin Grup’a devri
28 Aralik 2005 tarihi itibariyle gerceklesmis ve satin alim UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmistir.
Lalapasa'nin satin alimindan kaynaklanan serefiye, tanimlanabilir varliklarin, yikimluliklerin ve sarta
bagli yukimliliklerin makul degerleri Uzerindeki satin alim degerinden olusmaktadir. UMS 38'de
belirtilen tanimlanabilir ve makul degeri guvenilir sekilde olcilebilen baskaca bir maddi olmayan duran
varlik tespit edilememistir.

(ii) Elaz1g Cimento satin alimi

Grup, 21 Eyldl 2006 tarihinde, Elazig Cimento’'nun net varliklarinin %99,99°unu 161.116 bin TL karsiligi
110.000.000 ABD Dolari bedelle satin almislardir. Satin alim UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hikimleri
uyarinca degerlendirilmis ve UMS 38'de belirtilen tanimlanabilir ve makul degeri glvenilir sekilde
lcilebilen baska maddi olmayan duran varlik tespit edilememis olup konsolide finansal tablolara
yansitilan ilgili serefiye 13.506 bin TL tutarindadir. 30 Eylil 2006 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin
makul dederleri bagimsiz degerleme uzmani tarafindan belirlenmis olup, diger cari kalemlerin etkin faiz

orani kullanilarak indirgenmis degerlerinin makul degerlerine yaklasik olacaklari 6ngordlmistir.

UMS 36 kapsamindaki hikimler cercevesinde; Lalapasa ve Elazig alimlarindan dogdan serefiyeler,
Grup yonetimi ile UclincU taraflar arasinda baglayici bir sozlesmenin ve ilgili satin alim islemlerine
istinaden yapisal, aktif bir pazarin bulunmamasindan oturd; 2009 yilinin Nisan ve Temmuz aylarinda
Tarkiye cimento sektoriinde gerceklesen benzer satin alimlarin, klinker kapasite oranlari, bolgelerarasi
farkli fiyat stratejileri ve risklerin etkileri gozonlne alinarak degerlendirilmistir. S6z konusu calismalar
neticesinde, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Lalapasa ve Elazig satin alimlarindan dogan serefiyelerde
deder disukligu tespit edilmemistir.
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(iii) Stireko satin alimi

Grup, 1 Eyldl 2009 tarihinde, Sireko'nun net varliklarinin %69,9'unu 10.759 bin Euro karsiligi olan
22.853 bin TL bedelle satin almistir. Satin alim UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hiikiimleri uyarinca
degerlendirilmistir. Satin alim sonrasi hesaplanan 21.691 bin TL tutarindaki serefiye konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. UMS 36 kapsamindaki hikimler cercevesinde, Sireko'nun satin alimindan
dogan serefiye Grup yonetimi tarafindan indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak deger disukligu
testine tabi tutulmustur. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mevcut kosullar gozetilerek ve genel kabul
gormus degerleme teknikleri kullanilarak yapilan test sonucu herhangi bir deger distkligu tespit
edilmemistir.

UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri’ne gore, isletme birlesmesinin gerceklestigi raporlama doneminin
sonunda isletme birlesmesinin ilk muhasebelestirilmesi tamamlanmamis ise, satin alan isletme,
muhasebelestirilmesi tamamlanmamis kalemler icin finansal tablolarinda gecici tutarlari raporlar.
Olgme donemi icerisinde edinen isletme, birlesme tarihinde muhasebelestirilmis gecici tutarlar,
birlesme tarihinde gecerli olan ve eger biliniyor olsa idi bu tarih itibariyle muhasebelestirilmis tutarlarin
olcimunu etkileyebilecek gerceklere ve durumlara iliskin elde edilmis yeni bilgileri yansitacak sekilde
geriye donuk olarak duzeltir. Olgme donemiicerisinde, edinen isletme ayni zamanda, birlesme tarihinde
gecerli olan ve eger biliniyor olsa idi bu tarih itibariyle ek varlik ve borclarin muhasebelestirmesini
gerektirecek gerceklere ve durumlara iliskin yeni bilgiler elde etmis ise soz konusu ek varlik ve borclari
da muhasebelestirir. Olgme donemi, edinen isletme, birlesme tarihi itibariyle var olan gerceklere ve
durumlara iliskin aradigi bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu
ogrenir ogrenmez biter. Ancak dlcme donemi, birlesme tarihinden baslamak Uzere bir yili asamaz.
Buna gore, Grup Sureko'nun satin alim isleminin muhasebelestirilmesini 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
tamamlamamistir.

S0z konusu satin alim ile tespit edilen tanimlanabilir varliklarin ve yiktimliliklerin olcim calismalari
devam etmekte olup satin alim ilgili serefiye konsolide finansal tablolara yansititmistir (Dipnot 20). Ote
yandan, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Streko'nun satin alinmasina istinaden UMS 38 “Maddi Olmayan
Varliklar”da belirtilen tanimlanabilir ve makul degeri guvenilir sekilde 6lcilebilen serefiye disinda
baskaca maddi olmayan varlik tespit edilememistir.

Uygulanan degerleme tekniginde, serefiyenin deger disikligu testi asagidaki varsayimlara baglidir:

a) S6z konusu genel kabul gérmus degerleme teknikleri, %42 - %51 aralijindaki Faiz Vergi Amortisman
Oncesi Kar ["FVAOK")/ Net Satislar oranina ve % 16,56 olarak kabul edilen Sermayenin Agirlikli Ortalama
Maliyeti ("SAOM”) degerlerindeki degisikliklere karsi son derece hassastir.

b) FVAOK/Net Satislar orani olarak alinan %42 - %51 araligi, Sirket'in 2010 ve sonrasi icin hazirlamis
oldugu bitcelerle uyumluyken, SAOM orani makroekonomik ve atik sektorine ozgi birtakim degiskenlere
baglidir.

c) Satis icin gerekli maliyetler sonrasi makul deger hesaplama yontemi 2010 yilinda yapilacak kapasite
arttirimina yonelik yatirimlara dayandirilmaktadir.

Alim karsilig! 1 Eylal 2009
Odenen nakit 9.354
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borg (*) 13.499
Toplam alim karsiligi 22.853

Elde edilen net aktiflerin makul degeri
(Net aktiflerin makul degerinin % 69,9 oranindaki tutari) (1.162)

Serefiye 21.691




Elde edilen net aktiflerin makul degeri

1 Eylul 2009

Hazir degerler 48
Ticari alacaklar 266
Maddi duran varliklar (Dipnot 18.b) 1.852
Maddi olmayan duran varliklar (Dipnot 19) 1
Diger varliklar 250
Finansal borclar (74)
Ticari borclar (547)
Iliskili taraflara borclar (510])
Donem kari vergi yikimliligu (8)
Diger (116)
Alinan net aktif deger 1.162
Serefiye 21.691
Toplam alim karsiligi 22.853
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borc 13.499

(*) Birlesme tarihi itibariyle 6.350 bin Euro karsiligi 13.499 bin TL tutarindaki Streko hisselerinin
%30,10'una sahip olan dnceki ana hissedara olan borcun orijinal vadesi 3 yil olup s6z konusu borcun
3.350 bin Euro’luk kismi uzun vadeli diger borglar icerisinde gosterilmistir (Dipnot 11.d).

(iv) ilion Cimento satin alimi

Sirket, 3 Mayis 2007 tarihinde, Ilion Cimento’'nun net varliklarinin %99,99 unu 1.150.000 ABD Dolari
ve 79 bin TL fiyat dizeltilmesinden olusan 1.624 bin TL karsiliginda satin almistir. Satin alim UFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” hitkimleri uyarinca degerlendirilmis olup, ilion Cimento’ya iliskin UMS 38" de
belirtilen tanimlanabilir ve makul degeri glvenilir bir sekilde 6lciilebilen baska maddi olmayan duran
varlik tespit edilememistir. Satin alim sonrasi hesaplanan 1.387 bin TL tutarindaki serefiye konsolide
finansal tablolara yansitilmistir.

Ilion Cimento'nun alimindan kaynaklanan serefiye, Ilion Cimento’'nun tanimlanabilir varliklarinin,
yikumlaliklerinin ve sarta bagli yiktumliliklerinin satin alim tarihindeki makul degerlerinin Uzerindeki
satin alim degerinden olusmaktadir. UMS 36 kapsamindaki hikimler cercevesinde, Ilion Cimento'nun
satin alimindan dogan serefiye Grup yonetimi tarafindan indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak
deder disukligu testine tabi tutulmustur. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mevcut kosullar gozetilerek ve
genel kabul gérmis degerleme teknikleri kullanilarak yapilan test sonucu herhangi bir deger disukligu
tespit edilmemistir.

Uygulanan degerleme tekniginde, serefiyenin deger distkligu ihtimali asagidaki varsayimlara baglidir:

a) S6z konusu genel kabul gormis dederleme teknikleri, %46 - %52 araliindaki Faiz Vergi Amortisman
Oncesi Kar (“FVAOK")/Net Satislar oranina ve %12,55 olarak kabul edilen Sermayenin Agirtikli Ortalama
Maliyeti ("SAOM”) degerlerindeki degisikliklere karsi son derece hassastir.

b) FVAOK/Net Satislar orani olarak alinan %46 - %52 araligr Sirket’in 2010 ve sonrasi icin hazirlamis
oldugu butcelerle uyumluyken, SAOM orani makroekonomik ve ucucu kil ile hazir beton sektoriine 6zgi
birtakim degiskenlere baglidir.

c) Grup yonetimi, ucucu kil tedarikcisi ile tedarik s6zlesmesinin yenilenmesine dair gecmis tecribelerini
ve devam eden is iliskilerini goz oninde bulundurarak, 2012 yili icerisinde sona erecek olan ucucu
kul sozlesmesinin siuresinin uzatilarak yenilenmesinin kuvvetle muhtemel oldugunu 6ngormis olup
indirgenmis nakit akim yontemi, 2012 yili sonunda sona erecek olan ucucu kil s6zlesmesinin yenilenecegi
varsayimiyla hazirlanmistir.
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DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK ve YARDIMLARI

Grup cari donem icerisinde, yatirimlarin ve istihdamin tesvikine iliskin 5084 sayili kanun kapsaminda
bagli ortakliklari Kars Cimento ve Elazig Cimento’'nun yapmis oldugu basvurulara istinaden, soz konusu
hakedisin ve tahsilatin kuvvetle muhtemel olmasindan dolayi katlanmis oldugu elektrik giderlerinin 4.172
bin TL tutarindaki kismi icin, sistematik ve oransal bir bicimde maliyetlerle eslestirmek amaciyla gelir
tahakkuku hesaplamis ve konsolide finansal tablolara yansitmistir (2008: 3.935 bin TL). Grup cari donem
icerisinde toplam 8.383 bin TL tutarinda tesvikten yararlanmis olup, elektrik giderlerinden mahsup
ederek konsolide gelir tablosuna yansitmistir (2008: 7.484 bin TLJ. Ayrica, 2009 yili icerisinde hisseleri
satilarak Grup’un kontrolintin sona erdigi bagli ortaklik olan Alfacem’in diger bir Grup sirketine istirak
edebilmesiicin yurtdisinda yerlesik bir kamu kurulusundan sagladigi krediye istinaden faiz giderlerinden
mahsup edilmek suretiyle Grup'un kontroli sona erene kadar 2009 yili icerisinde 499 bin TL tutarindaki
tesvik konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK ve YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli borc karsiliklari:
Personel ikramiye karsiligi (Dipnot 37.ii.d) 920 1.600
Davalar ve cezalar icin ayrilan karsiliklar 443 1.313
Diger 419 733
1.782 3.646

Devam etmekte olan dava karsiliklari ve Rekabet Kurulu ceza karsiliginin donem icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.313 3.013
Cari dénemde ayrilan karsilik tutari (Dipnot 31.b) 576 1.803
Odenen dava ve ceza karsiliklari (1.446) (3.235)
Rekabet Kurulu ceza karsiligr iptali (Dipnot 31.a] - (177)
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 31.a) - (91)
31 Aralik 443 1.313
b) Verilen teminatlar:
Teminat mektuplari 10.692 13.712
Teminat senetleri = 52
10.692 13.764
c) Verilen kefaletler: 93 93




31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup'un teminat/rehin/ipotek ["TRI") pozisyonuna
iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler:

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari 10.692 13.764
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 93 93

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirdtilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari = =

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar! - -

10.785 13.857
Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Grup'un Ozkaynaklarma orani 0,0% 0,0%
d) Alinan teminatlar:
Teminat mektuplari 92.696 95.583
Alinan kefaletler 6.290 4.320
Teminat senetleri 3.515 5.078
Ipotekler 3.511 8.109
Alinan akreditifler 1.085 -
Cekler 498 98
107.595 113.188
e) Alinan kefaletler:
Alinan kefaletler (Dipnot 8) 66.251 -

e) Onemli davalar
e Grup aleyhine acilmis davalar

31 Aralik 2009 itibariyle, davacilarin arazilerinde yapilan calismalardan otiri dogan zararin
tazmini icin Cimentas'in aleyhine hukuki islemler baslatilmistir ve toplam 4.732 bin TL tutarinda
tazminat davalari acilmistir (2008: 4.325 bin TL). S6z konusu davalarin bircogu aleyhe karara
baglanmis olup, Grup, bu davalara istinaden 31 Aralik 2009 tarihine kadar toplam 8.541 bin TL
odeme yapmistir (2008: 7.095 bin TL). Grup aleyhe gelisebilecek davalardan dogabilecek herhangi
bir yikumluluk ihtimalini dikkate alarak yasal faizlerini ve giderlerini de icerecek sekilde toplam
263 bin TL tutarinda karsilik ayirmis ve 31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal tablolara yansitmistir
(2008: 1.125 bin TL). Grup ydénetimi, s6z konusu nedenden dolayi, baska tazminat davalarinin acilma
ihtimalini degerlendirmis ve Grup'a karsi acilabilecek davalarin toplam tutarini azami 2.600 bin TL
olarak hesaplamis olup s6z konusu davalarin acilmasi konusunda stirec ve yogunluk bakimindan saglikli
bir ongort yapilamadigindan dolayr konsolide finansal tablolarda bu tutarla ilgili herhangi bir karsilik
ayirmamistir.
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e Elektrik tarifesi ile ilgili uyusmazliga iliskin dava

Grup, sanayi sicil belgesinin siiresinde ibraz edilmemesi sebebiyle, tarife farkini yansitan 974 bin TL
tutarindaki faturaya iliskin olarak; mahkemeye basvurarak fatura tutarinin édemesini durdurmak
amaciyla ihtiyati tedbir karari aldirmis ve akabinde borclu olmadiginin tespiti icin Gediz Elektrik Dagitim
A.S. aleyhine menfi tespit davasi acmistir. Buna ek olarak, fatura bedelinin yargilama sonuna kadar
tahsilini onlemek amaciyla, ihtiyati tedbir karari alinmistir. Mahkeme, davayr 14 Mayis 2009 tarihli
durusmada reddetmistir. Grup, davaya konu olan tutari gecikme faizi ile birlikte 1.310 bin TL olarak 9
Eylal 2009 tarihinde ihtirazi kayitla 6demistir. Karar Grup tarafindan temyiz edilmistir. Dava Yargitay' da
takip edilmektedir.

e Maden cikarimi ile ilgili Grup aleyhine acilan tazminat davasi

Kesan bolgesi icerisinde madencilik alaninda faaliyet gosteren bir sirket, ayni bolgede bulunan bir
maden sahasindan, Grup tarafindan cikarilan tras cevheri nedeniyle zarara ugradigini iddia ederek,
s6z konusu zararin tahsili amaciyla, Grup aleyhine 1.045 bin TL tutarinda tazminat davasi acmistir.
Yargilama asamasinda hazirlanan bilirkisi raporu Grup aleyhine hususlar icermektedir. Bu nedenle,
s6z konusu bilirkisi raporuna karsi Grup tarafindan ayrintili bir itiraz dilekcesi hazirlanmis, buna ek
olarak Dokuz Eylil Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden bu dava ile ilgili olarak alinan bilimsel géris
mahkemeye sunulmustur. Mahkeme, yargilama sonucunda Grup'un 800 bin TL tazminat ddemesine
karar vermis olup bu karar, Grup tarafindan temyiz edilmistir. Aralik 2009 icerisinde, ayni sirket
tarafindan ayni konuyla ilgili olarak Grup aleyhine 3.141 bin TL tutarinda yeni bir tazminat davasi
acilmistir. Acilan dava yerel mahkemelerde devam etmektedir. Grup yonetimi ve hukuk musavirleri
adi gecen davanin Grup lehine sonuclanacaginin kuvvetle muhtemel olduguna inandiklarindan,
31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

* Rekabet Kurulu ile ilgili sorusturma ve davalar:

Rekabet Kurulu'nun, 24 Nisan 2003 tarih ve 03-27 sayili karariyla, Ege Bolgesi cimento ve hazir
beton pazarinda 4054 sayili rekabetin korunmasi hakkindaki kanunun 4. maddesi ile yasaklanmis
olan davranislarin gerceklestirilip gerceklestirilmediginin tespiti amaciyla Cimentas ve bagli ortaklig
Cimbeton'un da aralarinda bulundugu bazi sirketler hakkinda yuruttigu sorusturma neticesinde
Cimentas aleyhine 2.957 bin TL ve Cimbeton aleyhine 340 bin TL olmak Uzere toplam 3.297 bin TL idari
para cezasina hukmedildigi tefhim edilmistir. Grup, 25 Mayis 2007 tarihinde, Cimentas aleyhine verilmis
olan 2.957 bin TL idari para cezasini, Danistay tarafindan o tarihte hentz yiritmenin durdurulmasi talebi
ile ilgili olarak karar verilmedigi icin ihtirazi kayit ile 6demistir. S6z konusu ytritmeyi durdurma talebi
reddedilmistir. Danistay'da gortilen dava reddedilmis olmakla birlikte Danistay 13. Dairesi'nin ilk derece
mahkemesi olarak verdigi bu karar temyiz edilecektir. Cimbetona uygulanan 340 bin TL tutarindaki idari
para cezasl icin de siresi icerisinde Danistay'da yurttmeyi durdurma istemli bir iptal davasi acilmis
olup 7 Mayis 2007 tarihinde Danistay tarafindan ytritmeyi durdurma karari alinmistir. Anilan yiritmeyi
durdurma kararindaki gerekce dikkate alinarak Rekabet Kurulu 25 Eylil 2008 tarihli ve 08-56/898-358
sayili yeni bir karar tesis etmis ve bu kez idari para cezasi tutarini 218 bin TL olarak belirlemistir. S6z
konusu idari para cezasl 31 Aralik 2008 tarihinde ihtirazi kayitla ve 5326 sayili Kabahatlar Kanunu'nun 17.
maddesi 6. bendinin tanidigi imkan cercevesinde %25'lik indirim sonucu 163 bin TL olarak 6denmistir.
Grup, Rekabet Kurulu'nun bu kararina karsi Danistay 13. Dairesi'nin 2008/988 E. sayili dosyasi ile iptal
davasi acmis olup, s6z konusu dava 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle devam etmektedir.

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER
31 Aralik 2009 itibariyle, Grup'un 24.592 ton cimento ve 81.650 ton klinker satis taahhtdi bulunmaktadir
(2008: Yoktur).



DIPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminati karsiligi 8.791 8.109
8.791 8.109

Tirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL] ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yikimliligu yasal olarak herhangi
bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig
calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel ytukimliligin bilanco tarihindeki
dederinin aktleryal 6ngoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligr, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigr icin,
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL] UGzerinden
hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktier varsayimlar yapilmistir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yillik iskonto orani (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasilig (%) 98,57 98,64

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 8.109 8.454
Konsolidasyon kapsamina giris (Dipnot 20.iii) 6 -
Faiz maliyeti 480 529
Aktiieryal zararlar / (karlar) 361 (375)
Dénem icinde 6denen (1.578) (1.518)
Donem ici artis 1.413 1.019
31 Aralik 8.791 8.109

Faiz maliyeti, aktleryel karlar ve zararlar ile donem icindeki artis toplam 2.254 bin TL
(2008: 1.173 bin TL) tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29.b).

DIPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (2008: Yoktur).
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DIPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR ve YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) Diger donen varliklar:
Devlet tesviklerinden kaynaklanan gelir tahakkuklari (Dipnot 21) 4172 4.860
Katma Deger Vergisi alacaklari 3.907 1.321
Personelden olan alacaklar 683 733
Pesin odenen giderler (*) 656 2.296
Gelir tahakkuku 453 1
Mahsup edilecek pesin 6denen kurumlar vergisi (Dipnot 35) 155 63
Verilen siparis avanslari 148 450
Verilen is avanslari 142 672
Diger 736 355
11.052 10.751

b) Diger duran varliklar:
Verilen avanslar (**) 2.183 324
Pesin ddenen giderler (*) 56 308
Diger 110 109
2.349 741

(*)31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, pesin 6denen giderlerin 6nemli bir bélimi Grup tarafindan
ddenen sigorta primlerinden olusmaktadir.

(**)31 Aralik 2009 tarihi itibariyle verilen avanslar, baslica atik yénetimi yatirimina istinaden makine ve
cihaz alimi, dizenli depolama sahasi yapimi, ocak yolu yapimi ile atik su aritma tesisi kurulumu icin
verilen maddi duran varlik avanslarindan olusmaktadir.

c) Diger kisa vadeli yikimlulikler:

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin

islahi ve maden kapama karsiligi (Dipnot 19) 2.195 -
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintisi 4.760 3.948
Alinan avanslar 670 1.382
Personele borclar 454 298
Diger 16 35
8.095 5.663

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle alinan avanslar 670 bin TL tutarinda olup 533 bin TL'lik kismi nakit olarak
alinan avanslardan olusmaktadir (31 Aralik 2008 tarihi itibariyle alinan avanslar 1.382 bin TL tutarinda
olup tamami nakit olarak alinmistir).

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
d) Diger uzun vadeli yikimlilikler:
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi
ve maden kapama karsiligi 11.907 8.401

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden
kapama karsiiginin 3.063 bin TL tutarindaki kisminin 2011 yili icerisinde ve 8.844 bin TL tutarindaki
kisminin 2015 yili ve sonrasinda gerceklesmesi beklenmektedir.



Kisa ve uzun vadeli cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsiliginin
1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemi icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2009
1 Ocak 8.401
Donem icerisinde 6denen (867)
Donem icerisinde giderlesen iskonto ve kur farki etkisi (Dipnot 33) 201
Donem icerisindeki artis (Dipnotlar 18.a ve 19) 6.367
31 Aralik 14.102

DIPNOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in cikarilmis sermayesi 87.112 bin TL olup nominal lot degeri 1 TL
olan 87.112.463 adet hisseden olusmaktadir (2008: Cikarilmis sermaye 75.750 bin TL olup nominal lot
degeri 1 TL olan 75.749.968 adet hisseden olusmaktadir).

Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pay Pay Tutari Pay Pay Tutari
Orani (%) Bin TL Orani (%) Bin TL
Intercem S.A. 58,46 50.924 67,23 50.924
Cementir Cementerie del Tirreno S.p.A. 37,59 32.749 29,37 22.253
Simest S.p.A 1,75 1.525 1,20 9209
Halka Arz 2,20 1.914 2,20 1.664
100 87.112 100 75.750
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (5.466) (2.105)
81.646 73.645
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 20.069 20.069
Toplam dizeltilmis sermaye 101.715 93.714

(*)Sermaye duzeltmesi farklari, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma guciinde, nakit ve muadili sermaye
artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

2008 yili icerisinde Sirket sermayesinin, mevcut hissedarlara 2007 yili kdrindan paylari oraninda
bedelsiz hisse dagitilmasi suretiyle 39.210 bin TL artirilarak 36.540 bin TL'den 75.750 bin TL'ye artis
gerceklesmistir.

28 Temmuz 2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Kayitli Sermaye Sistemini kabul etmis ve
kayitli sermaye tavani 200.000 bin TL olan Sirket, 75.750 bin TL tutarindaki mevcut cikarilmis sermayesini
nakden 11.362 bin TL artirarak 87.112 bin TL'ye ylkseltmistir. Yapilan sermaye artiriminda beheri 1
Kurus nominal degerindeki bir hisse 8 Kurus emisyon primli olarak beheri 9 Kurus'tan satilmistir. Soz
konusu sermaye artisi 31 Aralik 2009 tarihinde tamamlanmis ve SPK tarafindan onaylanmistir.

5.466 bin TL tutarindaki karsilikliistirak sermaye diizeltmesi (2008: 2.105 bin TL), Gictincii taraflardan alinan
ve maliyet degeri konsolide finansal tablolara yansitilan Cimentas hisse senetlerinden olusmaktadir. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle toplam hazine hissesi adedi 936.082'dir (2008: 416.142 adet).

161.584 bin TL tutarindaki hisse senedi ihrac primi (2008: 70.721 bin TLJ, hisse senetlerinin ilk satis fiyati
ile nominal degerleri arasindaki farki temsil etmektedir.
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Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis/cikarilmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net dénem karindan yine yasal kayitlara gére gecmis
yil zararlari disllerek bulunan matrahin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10°udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem karinin tamaminin
temettl olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirli olmak Uzere; ikinci
tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem kérindan édenmis/cikarilmis sermayenin %5'ini asan
kisimicin %9 oraninda ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi surece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi mimkdn degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisittanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutari 6.392 bin TL olup dzleri itibariyle kisittanmamis
olan nominal tutari 9.178 bin TL olan “Olagantsti Yedekler”, “Gecmis Yillar Karlari” icerisine
siniflandirmistir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen itk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari"nda izlenen tutarin, SPK'nin
kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gére dizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari"nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
mumkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk finansal
tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6zsermaye
enflasyon dizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye
enflasyon dizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganustu
yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrac Primleri”'nin
yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda dederlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farklliklar gibi:

-"0Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

-"Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’ nden kaynaklanmakta ve hentiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gecmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde
degerlenen tutarlarr ile gosterilmektedir.



Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Halka acik sirketler, temetti dagitimlarini SPK'nin 6ngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettiklerin karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine
iliskin olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup, SPK'nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig'inde yer alan esaslar, ortakliklarin
esas sozlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim
politikalari cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sirket Ana Sozlesmesi'nde 1. temetti
orani %50 olarak dizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tzerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kardagitim tutarinin, tamamininyasalkayitlarda yeralan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal
kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise yapilmayacaktir

Bu cercevede, Sirket'in 16 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2008 yili
faaliyetlerinin zarar ile sonuclanmis olmasi nedeniyle ortaklara kar dagitimi yapilmamasina karar
verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettiklerin karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak konsolide finansal tablo dizenleme yikimluligu bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Rapolamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar
verilmistir. Ayrica s6z konusu karar geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden
elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

e Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin disilmesinden sonra kalan dénem kari
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK'nin Seri:Xl, No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

e SPK'ninSeri: IV, No:27 Tebligi'nin 6'nci maddesinde yer alan temettl dagitim zamaninailiskin stirelerin
uygulanmasinda;

i. Temettinidn tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar
dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrac edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi icin
hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda bulunulmasi ve pay dagitimimnin
hesap donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

ii. (i) ve (i) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen islemlerin ayri ayri ancak anilan bentlerde yer alan sireler dahilinde yerine getirilmesine,
karar verilmistir.
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Sirket'in yasal kayitlarina gore 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Sermaye 87.112 75.750
Sermaye enflasyon dizeltme farki 21.414 21.414
Hisse senedi ihrac primi ve enflasyon duzeltmesi 206.075 115.475
Yasal yedekler ve ozel fonlar 37.887 37.623
Olaganustu yedekler ve enflasyon dizeltmesi 69.349 69.349
Gecmis yillar zararlar (89.253) -
Net dénem kari / (zarari) 5.820 (89.253)
338.404 230.358

DIPNOT 28 - SATISLAR ve SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yurtici satislar 307.291 372.891
Yurtdisi satislar 149.076 108.458
456.367 481.349
Eksi: Iskontolar (10.195) (13.017)
Net satislar 446.172 468.332
Satislarin maliyeti (361.136) (349.984)
Brit kar 85.036 118.348

DIPNOT 29 - ARASTIRMA ve GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS ve

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2009

DAGITIM GIDERLERI,

1 Ocak -
31 Aralik 2008

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Yikleme giderleri 14.288 11.677
Personel giderleri 2.422 2.284
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 18) 250 173
Disaridan saglanan fayda ve giderler 652 134
Diger 29 1.097
17.641 15.365
b) Genel yonetim giderleri:
Personel 21.473 21.552
Danismanlik gideri 9.844 9.006
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.437 4.724
Kidem tazminati gideri (Dipnot 24) 2.254 1.173
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 18) 2194 2.069
Vergi, resim ve harclar 2.095 2.140
Temsil agirlama 534 756
Bagis ve yardimlar 410 319
Kira giderleri 392 409
Malzeme ve yakit giderleri 375 676
Aydinlatma ve su giderleri 321 321
Sigorta giderleri 219 203
Diger 4.919 4.183
49.467 47.531
Toplam faaliyet giderleri 67.108 62.896



DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hammadde, yarimamul ve mamul maliyeti 160.362 161.612
Aydinlatma ve su gideri 59.911 46.932
Personel giderleri 49.729 49 .486
Amortisman ve itfa paylari (Dipnotlar 18 ve 19) 44.757 39.754
Nakliye giderleri 34.396 38.348
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 25.041 24.748
Bakim ve onarim giderleri 22.489 22.945
Danismantlik gideri 9.844 9.006
Kira giderleri 6.499 4.426
Kidem tazminati gideri (Dipnot 24) 2.254 1.173
Vergi, resim ve harclar 2.095 2.166
Reklam ve ilan giderleri 1.241 903
Diger 9.626 11.381
428.244 412.880

DIPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

a) Diger faaliyet gelirleri:

Bagli ortaklik satis kari (Dipnot 3.) 47.052 -
Sigorta hasar tazmin geliri 1.068 251
Hurda ve diger malzemeler satis geliri 739 936
Tahsil edilen stipheli alacaklar (Dipnot 10) 411 473
Kira geliri 371 368
Maddi duran varlik satis kari 4 67
Rekabet Kurulu ceza karsiligi iptali (Dipnot 22.a] - 177
Konusu kalmayan dava karsiliklari (Dipnot 22.a) - 21
Diger 590 619
50.235 2.982

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

b) Diger faaliyet giderleri:

Idari ceza ve diger tazminat giderleri (1.556) (333)
Verilen avanslara istinaden karsilik gideri (Dipnot 11.b) (550 -
Hafriyat gideri (420) (259)
Dava karsilik gideri [Dipnot 22) (576) (1.803)
Maddi duran varlik satis zarari (2) (26)
Supheli alacak karsilik gideri (Dipnot 10) - (992)
Diger (49) (756)

(3.153) (4.169)

73



74

DIPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kur farki geliri 42.818 60.535
Vadeli ticari islemlerden elde edilen finansal gelir 3.260 2.349
Faiz geliri 2.336 2.506
Vadeli doviz islemlerinden dogan gelir 665 5.843
49.079 71.233
DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kur farki gideri (45.943) (135.837)
Banka kredileri faiz giderleri (7.239) (26.162)
Banka komsiyon giderleri (1.979) -
Vadeli doviz islemlerinden dogan gider (1.082) (2.963)

Maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsiliginin
iskonto ve kur farki etkisi (Dipnot 26.d) (201) -
Diger (93) (165)
(56.537) (165.127)

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR ve DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI ve YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle pesin ddenen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsiligi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 7.397 7.559
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (5.932) (5.924)
Cari donem vergi karsiligi - net 1.465 1.635
Buna gore:
Donem kari vergi yukimliligi 1.659 1.698
Konsolidasyon kapsamina giris (Dipnot 20.iii) (39) -
Pesin 6denen gelir vergisi (Dipnot 26.a) (155) (63)
1.465 1.635

Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin
ayri ayri hesaplanmistir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2009 yili icin %20'dir (2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi] indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde



baska birvergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas
olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden hesaplanip 6denen %19,8 (2008: %19,8) oranindaki
stopaj haric).

Grup'un bagli ortakliginin bulundugu Rusya’da kurumlar vergisi orani 2009 yili icin %20’dir (2008: Italya
ve Rusya'daki bagli ortakliklarin kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %31,4 ve %24'tur).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettt 6demeleri %15 (2008: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 (2008: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 tncl ginlne kadar beyan edip 17 (2008: 17) inci glini aksamina kadar dderler. Yil
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tdrkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordinci
ayin 25 inci gind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve ayin sonuna kadar ddenir

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tirk vergi mevzuatina
gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a
iliskin olanlari asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclari (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari haric) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin soz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Oteyandan 5811 Sayili Bazi Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandirilmasi Hakkinda Kanun'a gére kurumlarin
en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan ve kanuni ve is merkezi Turkiye'de bulunmayan kurumlara
iliskin istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclari 30 Nisan 2009 tarihine kadar elde edilenler de
dahil olmak lzere, 22 Kasim 2008 tarihinden itibaren 31 Mayis 2009 tarihine kadar Tirkiye'ye transfer
edilmesi kaydiyla gelir veya kurumlar vergisinden mustesnadir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Uzerinde elden cikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir.
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Dolayisi ile ticari kar / (zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar / (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yirirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya
da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline
uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini
kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler
ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek tzere
Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat tGzerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortild olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilu
olarak dagitilan kazanc 13 Uncl maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son
glnl itibariyle dagitilmis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve brite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Gzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mukellefler nezdinde
buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortild kazanc dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi gerekmektedir.

Ortili kazanc dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait konsolide kapsamli gelir ve gider tablolarinda yer
alan vergi (gideri)/geliri asagida Gzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Cari dénem kurumlar vergisi (7.397) (7.559)
Ertelenmis vergi geliri 3.609 14.433
Toplam vergi (gideri] / geliri (3.788) 6.874




31 Aralik tarihlerine gore vergi (giderinin)/gelirinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 57.552 (39.629)
Vergi 6ncesi kar Uzerinden ana ortaklik vergi oraniyla

hesaplanan vergi (11.510) 7.926

Vergi matrahindan indirilen tutarlarin etkisi 9.806 690

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (1.120] (951)

Uzerinden ertelenmis vergi varlifi hesaplanmayan

indirilebilir mali zarar (1.266) (949)

Diger 302 158

Toplam vergi (gideri) / geliri (3.788) 6.874

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yuktumluluklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Miteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar tGzerinden yikiumlulik metoduna gore hesaplanan
vergi varliklari ve yukimlilikleri icin uygulanan oran %20'dir (2008: %20).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukUumluliklerinin yurdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Vergilendirilebilir varligi /
birikmis gecici farklar (yakimlalagu)
2009 2008 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar farki 180.706 190.325 (23.858) (25.823)
Yasal kayitlardaki serefiyenin amortismani 138.018 110.414 (27.604) (22.083)
Maden sahalarinin rehabilitasyon
maliyeti (Dipnot 18.a) 8.957 8.401 (1.791) (1.680)
Satin alinan ruhsatlar (Dipnot 19) 5.258 - (1.052) -
Eneriji tesvik gelir tahakkuku (Dipnot 21) 4172 3.935 (834) (787)
Indirilebilir mali zararlar (126.076) (87.977) 25.215 17.595
Madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyon
maliyeti karsiligr (Dipnot 26.c ve d) (14.102) (8.401) 2.821 1.680
Kidem tazminati karsilig (8.363) (7.732) 1.673 1.546
Supheli alacak gider karsiligi (945) (1.826) 189 365
Personel maas ve ikramiye karsiligi (Dipnot 22.a] (920) (1.600) 184 320
Verilen avans deger disuklugu karsiigr (Dipnot 11.b) (550) - 110 -
Devam etmekte olan dava karsiliklari (Dipnot 22.a) (443) (1.313) 88 263
Diger 225 (925) (45) 185
Ertelenmis vergi varligi 30.280 21.954
Ertelenmis vergi yukimlulugi (55.184) (50.373)
Ertelenmis vergi yukimlilikleri - net (24.904) (28.419)
Kidem tazminati karsiligi (428) (377) 86 75
Diger (115) (407) 23 95

Ertelenmis vergi varliklari -net 109 170
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi yikimliliginidn hareket tablosu asagida
belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak (28.249) (42.701)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 3.609 14.433
Yabanci para cevrim farklari 27 19
Konsolidasyon kapsamina ilave (Dipnot 20.iii) (99) -
Bagli ortaklik cikisi (Dipnot 3.i) (83) -
31 Aralik (24.795) (28.249)

Grup, bagli ortakligi olan Cimbeton’un, miteakip yillarda kullanilabilecek tasinabilir mali zararlarindan
kaynaklanan 2.215 bin TL (31 Aralik 2008: 949 bin TL]) tutarindaki ertelenen vergi varligini gelecekte
faydalanilmasi kuvvetle muhtemel olmadigi icin ihtiyatlilik prensibi dahilinde kayitlarina almamistir. 31
Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolara yansitilmayan ve lzerinden ertelenen
vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina gore dagilimi
asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
2013 4.743 4.743
2014 6.330 -

11.073 4.743

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemi icerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 87.977 bin TL ve 1
Ocak - 31 Aralik 2009 donemi icerisindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 38.099 bin TL tutarindaki gelecek
yillardan mahsup edilebilecek mali zararlar Uzerinden, soz konusu mali zararlarin $Sirket tarafindan
kullanilmasinin kuvvetle muhtemel olmasindan o6turd 25.215 bin TL (31 Aralik 2008: 17.595 bin TLJ
tutarinda ertelenmis vergivarligi hesaplanmis olup tzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan mahsup
edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina gore dagilimi asagidaki gibidir:

2013 87.977 87.977
2014 38.099 =
126.076 87.977

Ayrica, Cimentas'in 2007 yili muhasebe kayitlari tzerinde Gelirler Kontrolord tarafindan bir vergi
incelemesi yurutilmekte olup 31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal tablolarinin hazirlandigi tarih
itibariyle s6z konusu inceleme henliz sonuclanmamistir.

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)
Konsolide kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazanc/(kayip), net karin/(zararin] ilgili yil
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazanc¢/(kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc/(kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.



Hisse basina esas kazanc/(kayip), hissedarlara ait net karin/(zararin) cikarilmis adi hisselerin s6z konusu
donemdeki agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Ana ortakliga ait net dénem kéri / (zarari) 46.299 (32.608)
Cikarilmis adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi (lot degeri 1 TL olan) 76.030.139 75.749.968
Cikarilmis hazine hisselerinin
agirlikli ortalama adedi (352.171) (162.004)
75.677.968 75.987.964
Ana ortakliga ait dagitilabilir
kar / (zarar) Uzerinden hesaplanan
hisse basina kazanc / (kayip) (TL) 0,6118 (0,4314)

Hisse basina esas ve nispi kazanc/(kayip) arasinda hicbir donem icin herhangi bir fark
bulunmamaktadir.

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri
ile donem iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
Cimentas Egitim ve Saglik Vakfi ("Cimentas Vakfi”) 106 168
Diger = 100
106 268

Iliskili taraflardan ticari alacaklarin iki aydan daha kisa (2008: iki aydan daha kisa) vadeli olmasi ve
tahakkuk etmemis faiz gelirinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle iliskili taraflardan alacaklar iskonto
edilmemis fatura tutarlari Gzerinden degerlenmistir.

b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Cementir Delta 184 184
Intercem 80 -
Cementir Holding 16 1.007
Diger 4 -

284 1.185

Iliskili taraflardan diger alacaklar, tahakkuk etmemis faiz gelirinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle
iskonto edilmemis fatura tutarlari Gzerinden degerlenmistir.

c) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar: 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cementir Holding 6.313 4.569
Cimentas Vakfi 153 140
Diger = 129

6.466 4.838
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Cementir Holding'e olan ticari borclarin 4.153 bin TL'si Cementir Holding
ile imzalanan 13 Haziran 2008 tarihli royalty sozlesmesi geregince 2009 yilina istinaden alinan 1.922 bin
Euro karsiligr 4.153 bin TL tutarindaki hizmetlerden ve 2.160 bin TL'si ise Cementir Holding ile imzalanan
22 Aralik 2008 tarihli hizmet sozlesmesi geregdince 2009 yilina istinaden alinan 1.000 bin Euro karsilig
2.160 bin TL tutarindaki hizmetlerden kaynaklanmaktadir.

d) iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar

Cementir Holding - 1.961

Diger 92 -

92 1.961

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Cementir Holding'e olan diger borclar Alfacem’in nakit ihtiyacini
karsilamak uzere, Grup'un Euro para biriminde Cementir Holding'ten aldigi borclardan olusmaktadir.
Grup’un Cementir Holding ile yaptigi sozli mutabakat geredi s6z konusu borcun agirlikli ortalama yillik
etkin faiz orani Euribor +%1°dir.

i) iliskili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) Mal ve hizmet satislari:
Cimentas Vakfi 1.008 966

b) Hizmet alimlari:

Cementir Holding 6.774 4.294
Cimentas Vakfi 155 149
6.929 4.443

Hizmet alimlari, Cementir Holding ile 13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan royalty sodzlesmesine
istinaden 2009 yilina ait marka kullandirma ve danismanlik hizmet bedelleri ve 22 Aralik 2008 tarihinde
imzalanan hizmet sozlesmesine istinaden 2009 yilina ait teknik asistanlik danismanligr, yatirim iliskileri,
organizasyon, yonetim ve ic denetim hizmetlerinden olusmaktadir.

c) Finansman giderleri:

Cementir Holding - 121

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler direktorler ve Yénetim Kurulu tiyelerinden olusmakta olup bu yéneticilere saglanan
faydalar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 3.532 3.547

Kar payi ve performans ikramiyesi = -

Isten cikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -

Isten ayrilma sonrasi faydalar - -

Diger uzun vadeli faydalar 16 25

3.548 3.572




31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup yonetimi tarafindan personele dagitilmasi ongortlen toplam
920 bin TL tutarindaki ikramiyenin (Dipnot 22.a), Ust dizey ydneticilere dagitilacak olan kismi hentz
kesinlesmediginden Ust dizey vyoneticilere saglanan faydalar toplami ilgili ikramiye karsiligini
icermemektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle dagitilmasi 6nglrilen ikramiye karsiligina istinaden 2009
yili icerisinde Ust dizey yoneticilere 1.600 bin TL ddenmistir.

e) Odenen temettiiler:

Cimentas Vakfi 401 340
Kurucu intifa hakki sahipleri - 3.914
401 4.254

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

iii) iliskili taraflardan alinan kefaletler:

Cementir Holding (Dipnotlar 8 ve 22.e) 66.251 -

Grup'un 10 Temmuz 2009 tarihinde kullanmis oldugu 40.000 bin ABD Dolari tutarindaki kredi karsiliginda
Cementir Holding ana para, tahakkuk edecek faiz, komisyon ve masraflar icin 44.000 bin ABD Dolari
karsiligi 66.251 bin TL tutari icin garantor olmustur (2008: Yoktur).

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI ve DUZEYi

Grup, faaliyetlerinden oturd, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup'un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Grup'un Ust dizey yonetimi, finans bolimi ve Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kredi,
likidite faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta,
finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

e Grup'un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz oniinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

e Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tur ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak tzere hazir tutulmasi,

e Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari dizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup direk misterilerden
dogabilecek bu riski belirlenen kredi limitlerini araliklarla glincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler, piyasadaki
bilinirlik ve diger faktorler goz onidne alinarak musterinin kredi kalitesi dederlendirilmektedir.
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31 Aralik 2009:

Alacaklar

Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili  Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 106 73.360 284 1541 62.664 -
e Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi - 59.005 - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 106 53.099 284 641 62.664 -
B. Kosullari yeniden gorisilmis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3) - - - . i i
C. Vadesi gecmis ancak deger dustukligine
ugramamis varliklarin
net defter degeri (4) - 19.903 - - - -
e Teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - 13.885 - - - -
D. Deger dusuklugine ugrayan
varliklarin net defter degerleri = 358 = 900 = =
e Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 2.368 - 1.450 - -
e Deger distiklugi (-) - (2.010) - (550) - -
e Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - 358 - - - -

e Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

e Deger dusuklugu (-)

e Net dederin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar




31 Aralik 2008: Alacaklar

Ticari Alacaklar (1)

Diger Alacaklar

liskili Diger
Taraf Taraf

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki

Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (2) 268 81.818 1.185 2.015 17.614 -
e Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi - 60.341 - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deder disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 268  53.138 1.185  2.015 17.614 -

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - -

C. Vadesi gecmis ancak deger
distkligline ugramamis varliklarin

net defter degeri (4) - 28222 - - - -
e Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 17.585 - - - -
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 458 - - - -
e Vadesi gecmis (brut defter degeri - 2.879 - - - -
e Deger dustkligu (-) - (2.421) - - - -

e Net dederin teminat, vs ile
givence altina alinmis kismi - 458

e Vadesi gecmemis (brit defter degeri) = -

* Deger disukligu (-) - §

e Net degerin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar = =

(4) Grup yonetiminin gecmis tecriibeler ve miuteakip dénem tahsilatlari g6z onine alinarak yaptig

degerlendirme sonucu, vadesi gecmis ancak deger disuklugine ugramamis ticari alacaklar icin tahsilat

riski bulunmamakta olup, vadesi gecmis ancak deger distkligine ugramamis finansal araclarin

yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009: Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tzerinden 1-30 glin gecmis 4.964 - 4.964
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 4.591 - 4.591
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 6.449 900 7.349
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 4.257 - 4.257
Teminat ile glivence altina alinmis kismi (14.243) - (14.243)
20.261 900 21.161

31 Aralik 2008: Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tzerinden 1-30 glin gecmis 10.554 - 10.554
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 7.022 - 7.022
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 11.104 - 11.104
Vadesi tzerinden 1-5 yil gecmis - - -
Teminat ile glivence altina alinmis kismi (18.043) - (18.043)
28.680 - 28.680
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b) Likidite riski
Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lcide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gictnu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup’un kredi saglayicilarinin
erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin sirekli kilinmasi
suretiyle yonetilmektedir. Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin
vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Grup’a finansal
herhangi bir ylk getirmemesi icin calismakta ve de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Grup'un
ihtiyac duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak,
Grup'un likidite yonetimi politikasi, cimento Uretim tesisi bazinda nakit akim projeksiyonlari hazirlanmasi,
gerceklesenlikiditeoranlarininbitcelenenrasyolarilekarsilastirilaraktakipedilmesivedegerlendirilmesini
de icermektedir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup'un finansal yikumlulikleri ve bu finansal
yukUumluliklerin so6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit cikislari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009: Sozlesme
uyarinca

nakit cikislar 1-5yil

Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi

Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (=1++111) kisa () arasi (Il) (1

Tirev Olmayan Finansal

Yukumlilikler
Banka Kredileri 97.997 98.668 327 98.341 -
Ticari Borclar 47.773 47.927 47.927 - -
Diger Borclar 14.266 14.266 345 3.828 10.093
160.036 160.861 48.599 102.169 10.093
31 Aralik 2008: Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 1-5yl
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+11)  kisa (1) arasi (1) (1
Tirev Olmayan Finansal
Yikumlalikler
Banka Kredileri 469.894 576.446 3.637 209.769 363.040
Ticari Borclar 40.441 40.870 36.301 4.569 -
Diger Borclar 4.198 4.198 4.198 - -

514.533 621.514 44.136 214.338 363.040

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren donem icerisinde gerceklesen vadeli doviz islemlerinden
kaynaklanan net nakit cikisi 417 bin TL (2008: net nakit girisi 7.449 bin TL) olup 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle turev finansal yukumliliklere istinaden konsolide finansal tablolara yansitilan gelir tahakkuku
bulunmamaktadir (2008: Yoktur) (Dipnot 9).

c) Piyasa riski
i) Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye cevrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek icin doviz
pozisyonunu dengeleme amacli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Grup'un Denetim Komitesi
ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup'un doviz pozisyonu takip
edilmektedir.



Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Diger Diger
BinTL  BinABD Bin (Bin TL BinTL  BinABD Bin  (BinTL
Karsiligi Dolari Euro  Karsiligi) Karsiligi Dolari Euro  Karsiligi)
1. Ticari Alacaklar 4,170 2.025 514 11 6.438 2.608 1.159 14
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 54.055 22.223 9.530 6 13.397 5.792 2.161 13
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar = = - = - - - =
3. Diger - - - - 2.492 8 1.158 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 58.225 24.248 10.044 17 22.327 8.408 4.478 27
5. Ticari Alacaklar = = = = = = = =
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - 261.616 102.205
7. Diger 16 8 2 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 16 8 2 - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 58.241 24.256 10.046 17 283.943 8.408 106.683 27
10. Ticari Borclar (14.257) (5.027)  (3.004) (198) 7.338) (1.396)  (2.439) (5)
11, Finansal Yakimlalakler (97.997) (65.084) - = 193731)  (126.077)  (2.138) -
12a. Parasal Olan Diger Yikumlalikler (1.277) (6) (575) (26) (3.137) (189)  (1.329) (6
12b. Parasal Olmayan Diger Ytkumlilikler = - = - - - =
13. Kisa Vadeli Yukumlalikler (10+11+12)  (113,531] (70.117) (3.579) (224] (204.206)  (126.662)  (5.906) (11)
14. Ticari Borclar = = = = = = = =
15. Finansal Yikimlilikler (276.163) (129.000)
16a. Parasal Olan Diger Yukimlalikler = -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimlilikler - -
17. Uzun Vadeli Yikumlulikler (15+16+17) - = = (276.163) (129.000) =
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) (113531)  (70.117)  (3.579) (224)  (480.369)  (126.662) (134.906) (11)
19. Bilanco Disi Turev Araclarin Net Varlik/
(Yikimlilik) Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutari =
20. Net yabanci Para Varlik (Yikimlalik)
Pozisyonu (9-18+19] (55.290)  (45.861) 6.467 (207) (196.426)  (118.254) (28.223) 16
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlik / Yiukimliluk Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (55.306)  (45.869) 6.465 (207) (458.041)  (118.254) (130.428) 16
22. Doviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Ihracat 149.076 56.030  28.495 1.034 108.458 47.683 6.296  36.491
24, Ithalat 5.330 4 2.452 49 35.589 900  18.954 -
Daoviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2009: Kéar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %210 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / yukimlalugu (6.906) 6.906 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-] - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (6.906) 6.906 = =
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik / yikimluligu 1.396 (1.396] - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-} - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 1.396 (1.396) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik / yikumlulugu (21) 21 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki  (7+8) (22) 21 - -
TOPLAM (3+6+9) (5.531) B.58L - -
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Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yikimlildgund turev enstrimanlar kullanmak suretiyle
muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.

Daoviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2008: Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik / yakimlalagu (35.768) 35.768 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (35.768) 35.768 : -

Euro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yikimliligu (55.844) 55.844 52.324 (52.324)
5- Euro riskinden korunan kisim (- - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (55.844) 55.844 52.324 (52.324)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik / yakimluluga 4 (4) - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-] - - - -
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki  (7+8) 4 4) - -
TOPLAM (3+6+9) (91.608) 91.608 52.324 (52.324)

(*)52.324 bin TL tutarinda ki etki Grup'un satilmaya hazir finansal varligi olan Aalborg A/S
hisselerinin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tespit edilmis olan makul degerinin TL'ye cevrilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yukimlildgund turev enstrimanlar kullanmak suretiyle
muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.

ii) Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukimlilukler Gzerindeki etkisinden
dolay faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi, faiz riskini azaltabilmek icin degisken faizli
finansal varlik ve yikimlulukleri arasinda dengeleyici bir politika izlemektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Finansal varliklar 131.838 87.613
Finansal yiktUmlilikler 62.039 228.654

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - _

Finansal yukumlulikler 97.997 285.879

Grup’unyapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %1°lik
bir artis soz konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden



kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kari 4 bin TL daha az olurdu (2008: net donem zarari 348 bin
TL daha fazla olurdu).

i) Fiyat riski

Grup’un operasyonel karliigi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gdsterilen cimento
ve hazir beton sektorlerindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren
etkilenmekte olup, Grup yonetimi tarafindan soz konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat
uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler
Grup’un Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini

azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Grup'un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara odenen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borclanmayi azaltmak icin
varliklarini satabilir.

Sektdrdeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi borc/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam 6zkaynaklara bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borc¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara borclari ve diger
yukumlalukleri icerir) distlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 37) b.466 4838
Diger ticari borclar (Dipnot 10) 41.307 35.603
Iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 37) 92 1.961
Diger borclar (Dipnot 11) 14174 2.237
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 6) (62.728) (17.660)
Net (alacak] / borc (689) 26.979
Toplam ozkaynaklar 692.835 570.093
Borc / 6zkaynaklar orani %0 %5

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI ve FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Grup sahip oldugu finansal varlik ve yukumlaliklerini krediler ve alacaklar olarak siniflandirmistir.
Grup'un finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6), ticari alacaklar (Dipnot 10 ve 37)
ve diger alacaklar (Dipnot 11 ve 37), krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri tzerinden gosterilmistir. Grup'un finansal yukumlulikleri,
ticari boclar (Dipnot 10] ve diger borclardan (Dipnot 11 ve 37) olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri
ile tasinan finansal yukimlilukler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el dedistirebilecedi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
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Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi
kabuledilmektedir. Nakitve nakitbenzerlerimakuldegerleriile gosterilmektedir. Ticariveiliskili taraflardan
alacaklarin rayic bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul dederlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir. Makul deger degisimleri kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
makul degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal
varliklarin ise genel kabul gormuis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet
degerlerinden, varsa, ilgili deder dusukligu indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik
olduklari kabul edilmektedir.

Finansal ylikimliilikler

Ticari borclar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal yikumliliklerin iskonto edilmis kayitli degerleri
ile birlikte makul dederlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil sonu
kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

13 Ocak 2010 tarihinde, Grup UBI Group Centrobanca-Banca Di Credito Finanziario E Mobiliare SpA
("Centrobanca”] ile 3 yillik siire icerisinde geri 6demeli, faiz orani Libor+%1,3 olan 28.000 bin ABD Dolar!
tutarinda kredi sozlesmesi imzalamis olup, krediyi hentiz kullanmamistir. S6z konusu krediye Cementir
Holding'in de kefaleti bulunmaktadir.

DIPNOT 41 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR ve ANLASILABILIR OLMASIACISINDAN ACIKLANMAS|I GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur (2008: Yoktur).



KAR DagITIM ONERisi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygulamaya konulan finansal raporlama sistemlerinden Sirketimizce
benimsenen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na gére olusturulan konsolide mali tablolarda
kar aciklanmistir. Ancak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili toplantisinda
alinan; "Kurulun dizenlemeleri geredi hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarariolmasi halinde kar dagitimiyapilmamasi” karari uyarinca, Sirket'inyasal kayitlarinda donem
zarari bulunmasi nedeniyle dagitilabilir kar olusmamaktadir. Bu itibarla dagitilabilir kar bulunmadigindan
Genel Kurul'a da kar dagitima yonelik bir oneride bulunulmasi s6z konusu olmayacaktir.

=
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DENETLEME KURULU RAPORU

DENETLEME KURULU RAPORU CIMENTAS iZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. GENEL KURULU'NA

Ortakligin Unvani : CIMENTAS Izmir Cimento Fabrikasi Tirk A.S.
Merkezi : lzmir
Sermayesi : Kayitli sermaye tavani : 200.000.000.-TL.

Cikarilmis (6denmis) sermaye: 87.112.463,20.-TL.
Faaliyet Konusu : Klinker, Cimento uretim ve satisi

Denetcilerin adi, gorev siiresi ve

ortak olup olmadiklari : Sitkl Sukdrer; 25.04. 2008 - 31.03.2011 tarihleri arasinda gorevlidir. Ortak
degildir.
H.Bumin Anal; 25.04.2008 - 31.03.2011 tarihleri arasinda gorevlidir. Ortak
degildir.

Katilinan Yonetim Kurulu
Toplanti Sayisi : Iki

Yapilan Denetleme Kurulu
Toplanti sayisi : Dort

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri Uzerinde yapilan incelemelerin kapsami, hangi tarihlerde inceleme
yapildigi ve varilan sonuclar:

T.Ticaret Kanunu'nun tanidigr yetki sinirlari icinde, 31.03.2009 - 30.06.2009 - 30.09.2009 ve 31.12.2009
tarihlerinde olmak Uzere dort defa incelenmistir. Kayitlarin muntazam oldugu gorulmustur.

T.Ticaret Kanunu'nun 353nci maddesinin 1.fikrasinin 3 numarali bendi geregince, ortalik veznesinde yapilan
sayimlarin sayisi ve sonuclari:

T.Ticaret Kanunu'nun tanidigr yetki sinirlari icinde, 31.03.2009 - 30.06.2009 - 30.09.2009 ve 31.12.2009
tarihlerinde sirket veznesinde yapilan denetlemelerde, mevcutlarin kayitlara uygunlugu tespit edilmistir.

T.Ticaret Kanunu’'nun 353nci maddesinin 1.fikrasinin 4 numarali bendi geregince, yapilan inceleme tarihleri
ve sonuclari:
Bu konuda yapilan incelemelerde sirkete teslim olunan kiymetli evrakin mevcut oldugu gorulmustar.

intikal eden sikayet, yolsuzluk ve bunlar hakkinda yapilan islemler:
Herhangi bir sikayet olmamistir.

Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tiirk Anonim Sirketi'nin 01.01.2009-31.12.2009 dénemi hesap ve islemlerini;
Turk Ticaret Kanunu, ortakligin ana sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormis muhasebe ilke ve
standartlarina géore incelemis bulunmaktayiz. Gorlsimize gore, icerigini benimsedigimiz ekli 01.01.2009-
31.12.2009 tarihleri itibariyle dizenlenmis bilanco, ortakligin anilan tarihteki gercek mali durumunu;
01.01.2009-31.12.2009 donemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve
dogru olarak yansitmakta karin dagitimi onerisi yasalara ve ortaklik anasézlesmesine uygun bulunmaktadir.
Bilanconun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini onaylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

SITKI SUKURER H. BUMIN ANAL



BaGiMsiz DENETIM RAPORU
Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S. Yonetim Kurulu’'na

Giris
1. Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Turk A.S. ve bagli ortakliklarinin ("Grup”) 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide

kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2. Grupyonetimikonsolidefinansaltablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'ncayayimlananfinansalraporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercedi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yirdtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigli hususu da dahil olmak tzere onemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un ic kontrol sistemi g6z dninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagdimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris
4, GersUmU’zegb’re,ilisiktekikonsolidefinansaltablolar,Cimentasizmir(}imento Fabrikasi Tirk A.S. nin
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide

finansal performansinive konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal, SMMM \ ‘X/
Sorumlu Ortak Basdenetci P

Istanbul, 15 Mart 2010
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~ cimentasgroup

CEMENTIR HOLDING

Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tirk A.S.

1950 yilinda, Izmir’in ilk cimento fabrikasi olarak kurulan Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi T.A.S., Izmir
fabrikasindaki 2 doner firinda Klinker tretimi, 4 dedirmende de Cimento Uretimi gerceklestirmektedir.
Sektorin ve Bolge'nin kokld kuruluslarindan biridir.

Cimentas izmir Cimento Fabrikasi Tiirk A.S. Trakya Subesi

2005 yilinin son glinlerinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'ndan varlik satisi yolu ile satin alinan Edirne
Lalapasa cimento fabrikasi Cimentas Izmir Cimento Fabrikasi Tirk A.S.'nin Trakya subesi olarak
orgitlenmistir. Ulkemizin en bilyiik cimento pazarina bu sekilde girisin yaninda bélge ilkelerine ihracat
konusunda yeni olanaklar yaratmistir.

Kars Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.

Cimentas ve yonetiminin topluma karsi “kurumsal sorumluluk” anlayisi cercevesinde 1996 yilinda
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'ndan satin aldigi Kars Cimento San. ve Tic. A.S., yer aldigi bélgenin
ekonomik ve sosyal gelisiminde 6nemli bir toplumsal gorevi ylriten, karli ve verimli bir kurulustur.

Elazig Altinova Cimento Sanayii Ticaret A.S.
2006 yilinin Eylal ayinda OYAK-GAMA ortak girisiminden devralinan Elazi§ Altinova Cimento Sanayii
Ticaret A.S., bolgenin ekonomik ve sosyal kalkinmasinin éncl kuruluslarindandir.

Cimbeton Hazirbeton ve Prefabrik Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S.

1986 yilinda kurulan Sirket, bélge hazir beton pazarinin énct kurulusudur. Insaat sektoriinde hazir
betonun yeri, cnemi ve niteliklerini dogru bir sekilde saptayan Sirket, gecen zaman icinde servis ve hizmet
kalitesini artirici yonetim anlayisi ile bolge pazarinin en 6nemli kuruluslarindan biri olma noktasina
ulasmis karli ve verimli bir kurulusumuzdur.

Bakircay Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimento Uretim ve dagitiminda ve yeni yatirrm konusunda bu bélgenin stratejik noktalari arasinda
bulunan Bakircay Cimento San. ve Tic. A.$. revizyon amacli hazirliklarini yiriten bir isletmedir.

ilion Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

2007 yili icerisinde Grup'a dahil olan Ilion Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, Soma Seas
Termik Santrali icerisinde faaliyet gostermekte olup Grup Sirketleri'nden Cimentas ve Cimbeton'un
ucucu kil ihtiyacini karsilamaktadir.



Recydia Atik Yonetimi Yenilenebilir Enerji Uretimi, Nakliye ve Lojistik Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
Sirketimizin enerji kaynaklarini optimize etmek ve cesitlendirmek amaciyla alternatif yakit temini ve
kullanimi konularinda cesitli firsatlari degerlendirmek amaciyla 2009 yilinda kurulan Recydia A.S. ilk
atilimini Manisa-Kula ve Ankara-Kazan'daki tesisleri ile faaliyette bulunan Sireko A.S.'nin %70'ini
devralarak gerceklestirmistir.

Sireko Atik Yonetimi Nakliye Lojistik San. ve Tic. A.S.

2009 yili icerisinde %70'ini bagli ortakligimiz Recydia A.S. tarafindan devralinan sirket Manisa-Kula ve
Ankara-Kazan'daki tesisleriyle glvenilir atik yonetimi ilkesi dogrultusunda sanayi kuruluslari ile 6zel
sektor kuruluslarina atik bertaraf hizmeti saglamaktadir. Yatirimlari hizla devam eden sirket heniiz yeni
gelismekte olan sektorinde onder olmaya aday konumdadir.

Yapitek Yapi Teknolojisi San. ve Tic. A.S.
1987 yilinda Toplulugun insaat islerini yiritmek tzere kurulan Sirket, sektordeki durgunlugun etkisi ile
de gayri faal duruma diismiistiir. Oniimiizdeki donemde Sirket'in gelecedi daha net ortaya cikacaktir.

Destek Organizasyon Temizlik Akaryakit Tabldot Servis San. ve Tic. A.S.

Toplulugumuz'un lojistik hizmet veren kurulusu olan Destek A.$., Akaryakit Servis Istasyon lsLetmeciligi,
Tabldot Servisive Restoran Isletmeciligi'ninyaninda temizlik ve diger hizmetlerle Topluluga hizmet treten,
gelirleriile de Cimentas Egitim ve Saglik Vakfi'na kaynak yaratan karli ve verimli bir kurulusumuzdur.

Cimentas Egitim ve Saglik Vakfi

1986 yilinda kurulup 1992 yilinda Bakanlar Kurulu muafiyeti alan Vakif, bircok egitim ve saglik kurulusunu
topluma kazandirmistir. Urettigi yeni politikalar sonucu bir editim tesisi kuran Vakif, genclere egitim
destegi vermeyi sirdirmektedir.

Cimentas Amator Atletizm Kulibi

1978 yilinda kurulan Kultip 1994 yili basinda tim sporlarin anasi kabul edilen atletizme destek vermek
amaciyla Cimentas’'in yonetimine girmistir. Atletizmin yaninda ritmik jimnastik alaninda Ulke sporuna
sampiyon sporcularyetistiren Kulibimuiz yonetim anlayisiile diger sanayi kuruluslarina, spor kulliplerine
ornek olusturmustur.
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